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Advisory One

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

wir erlauben uns, lhnen nachstehend den Halbjahresbericht des Advisory One Miteigentumsfonds gemafd § 20
InvFG (ber den Zeitraum 1. April 2006 bis 30. September 2006 vorzulegen.

Weiters erlauben wir uns, darauf hinzuweisen, dass der Advisory One bis 31. Marz 2006 von der CPB
Kapitalanlage GmbH verwaltet wurde. Ab 1. April 2006 erfolgte die Verwaltung durch die ERSTE-SPARINVEST.

Entwicklung des Fonds

Die Performance des Advisory One betrug im Geschéftshalbjahr (1. Aprii 2006 bis 30. September 2006)
- 6,04 % (NAV 10,01). Demgegeniiber verlor der Weltaktienindex MSCI in EUR mit - 1,98 % etwas weniger.
Im Kalenderjahr 2006 liegt der Advisory One mit einem Anstieg von 6,34 % jedoch nach wie vor deutlich vor
dem Weltaktienindex mit + 1,67 %.

Die Inflationsangste und die damit einhergehenden Zinserh6hungen fiihrten im 2. Quartal 2006 zu einer
kréftigen, ruckartigen Korrektur. Von dieser schwierigen Phase konnte sich der Markt im Verlauf des 3. Quartal
nur langsam l6sen. Seit August sind nunmehr auch noch sehr schwache Wirtschaftsdaten aus den USA
(Hausbau etc) in den Markt gedrungen, wodurch die amerikanische Notenbank (FED) zuletzt die Zinsen
unverandert lieB. In Europa erhthte die EZB die Zinsen iber den Sommer bis zuletzt 3 Mal auf nunmehr
3,25 % und stellte weitere Zinsschritte in Aussicht gestellt.

Gepragt von den schwéacheren Wirtschaftsaussichten haben die vom Markt zuletzt favorisierten Sektoren
(Energie, Rohstoffe, alternative Energien etc, zyklische Industrie) in den letzten Wochen und Monaten sehr
starke Kursriickgange hinnehmen missen, wahrend die Finanzindustrie und defensive Sektoren (Versorger,
Gesundheit, Nahrung) trotz ihrer hohen Bewertung weiter zulegen konnten.

Ausblick

Die Markte werden zur Zeit trotz des abflachenden Gewinnwachstums durch die hohen Cashbesténde der
Investoren weiter im Trend zugekauft. Obwoh! viele Investoren dariiber im Klaren sind, dass sich fur 2007 das
Weltwirtschaftswachstum und unserer Meinung nach auch das Gewinnwachstum wesentlich abschwéchen wird
(evtl. rucklaufige Unternehmensgewinne zu befiirchten sind) wollen sie den vorherrschenden Trend so weit wie
maoglich ausreizen.

Nachdem sich viele Marktteiinehmer auf das gleiche Trendverletzungssignal konzentrieren ist auch der
nachste Trendbruch mit gravierenden kurzfristig (auf Stunden bezogen) Riickschldgen einzuschatzen.

Wir haben seit einiger Zeit eine defensivere Haltung und konnten die Outperformance im Geschéftsjahr gut
verteidigen. Wir gehen fir die nachsten Monate von volatilen Tradingméarkten mit weiterem Korrekturpotential
aus. Aus diesem Grund bleiben wir sehr selektiv und mit hohem Bargeld Anteil sehr vorsichtig und werden
auch die Elemente der Absicherung in den nachsten Monaten wieder starker ins Spiel bringen.
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Zusammensetzung des Fondsvermdgens

30. September 2006

31.Méarz2006

Mio. EURO % Mio. EURO %
Aktien lautend auf
britische Pfund 21 17,65 21 6,96
EURO 28,7 3308 88 2982
japanischeYen 23 267 44 1481
kanadische Dollar 11 125 06 217
polnische Zloty 05 052 - -
schwedische Kronen - - 02 080
Schweizer Franken - - 02 053
tschechische Kronen - - 03 096
rumanische Leu 00 002 00 001
russische Rubel 00 0,00 - -
US-Dollar 280 3222 54 1817
ungarische Forint 06 074 02 084
Anleihen lautend auf
EURO 78 896 32 1084
Optionen Kauflautend auf
EURO - - 06 214
Optionen Verkauflautend auf
EURO - 00 - 005 -
US-Dollar - 01 - 007 -
Investmentzertifikate lautend auf
japanischeYen 20 233 23 791
US-Dollar 11 129 - -
Wertpapiervermdgen 742 8539 283 9596
Financial Futures 0,0 0,03 - -
Devisentermingeschéfte - 01 - 008 0,0 0,07
Bankguthaben 124 14,30 12 4,00
Zinsenanabgrenzungen 03 036 - 00 - 003
Fondsvermégen 86,9 100,00 295 100,00
Vermdgensaufstellung zum 30. September 2006
einschlieBlich Verdnderungen im Wertpapiervermégen vom 1. April 2006 bis 30. September 2006
Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Zinssatz Kaufe/ Verkaufe/  Bestand Kurs Kurswert % Anteil
nummer Zugéange Abgénge in EUR am
Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-
vermogen
AMTLICH GEHANDELTE WERTPAPIERE
AKTIEN auf Britische Pfund lautend
Emissionsland GROSSBRITANNIEN
IMPERIAL ENERGY GBOOBOOHD783 60.000 40.000 20.000 6,965000 20541039 0724
SIBIR ENERGY PLC GB0OOB04MO00Q71 50.000 55000  253.019 4572500 170599651 196
Summe 191140690 220
Emissionsland IRLAND
INT. MARK.& SALES IND. IEOOBOFLKF23 100.000 0  140.000 0,905000 186.83055 022
Summe 186.83055 0,22
Summe GBP umgerechnet zum Kurs von 0,678155 2.098.237,45 2,42
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Zinssatz Kaufe/ Verkéufe/  Bestand Kurs Kurswert % Anteil
nummer Zugange Abgéange in EUR am
Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-
vermodgen

AKTIEN auf EURO lautend

Emissionsland DEUTSCHLAND

BAVARIA INDUSTRIEKA. O.N.  DE0002605557 2.000 4162 3.838 39,100000 150.065,80 0,17
BMW AG DE0005190003 22.888 0 22.888 42,290000 967.933,52 111
COMMERZBANK DEO008032004 50.000 9.000 50.000 26,720000  1.336.000,00 154
CONCORD EFFEKTEN O.N. DE0005410203 50.000 20.000 80.000 3,240000 259.200,00 0,30
CONTINENTAL AG DE0005439004 7.000 0 7.000 91,300000 639.100,00 0,74
DEUTSCHE BK NAMEN DE0005140008 19.000 5.000 14.000 95430000  1.336.020,00 154
DT.TELEKOM NAMEN DE0005557508 100 0 100 12,530000 1.253.00 0,00
E.ON AG DE0007614406 10.000 0 10.000 93,600000 936.000,00 1,08
EUROMICRON AG DE0005660005 20.000 0 20.000 17,950000 359.000,00 041
HELMA EIGENHEIMBAU AG DEOOOAOEQ578 40.000 0 40.000 20,500000 820.000,00 0,94
HOCHTIEF AG DEO006070006 20.000 0 20.000 49,360000 987.200,00 114
INTICOM SYSTEMS AG DE0005874846 30.366 3.499 32.367 21,260000 688.122,42 0,79
K+S AG O.N. DE0007162000 15.000 0 15.000 63,300000 949.500,00 1,09
MME MOVIEMENT AG DE0005761159 0 13.836 24.164 4,870000 117.678,68 0,14
MUENCH.RUECKVERS.VNA O.N. DE0008430026 7.500 0 7.500 124,650000 934.875,00 1,08
SAP AG DE0007164600 8.810 5.300 5510 156,400000 861.764,00 0,99
VIVACON AG O.N. DE0006048911 20.000 0 20.000 19,320000 386.400,00 0,44
WACKER CHEMIE DEOOOWCH8881 5.000 0 5.000 93,000000 465.000,00 0,54

Summe 1219511242 1404

Emissionsland FINNLAND

UPM KYMMENE OYJ FI0009005987 45,000 15.000 30.000 18,740000 562.200,00 0,65
Summe 562.200.00 0.65

Emissionsland FRANKREICH

PUBLICIS GRP FRO000130577 15.549 0 15549 31.060000 48295194 0.56
TECHNIP-COF. FRO000131708 25.000 0 25.000 44,820000___1.120.500,00 129
Summe 1.603.451,94 185

Emissionsland ISRAEL

ELECTRONICS LINE 3000 IL0010905052 25.000 0 63.000 3,950000 248.850,00 0,29
Summe 248.850,00 0,29

Emissionsland NIEDERLANDE

ABN AMRO HOLDING NLO0O00301109 45.000 0 45.000 23,000000 1.035.000,00 1,19
EUROP.AERON.DEF.+SP. EADS NL0O000235190 20.000 0 20.000 22,680000 453.600.00 052
Summe 1.488.600,00 1,71

Emissionsland OESTERREICH

ANDRITZ AKT.O.N. ATO000730007 21.500 9.000 12.500 120,300000 1.503.750,00 1,73
BACA INH.AKT.O.N. AT0000995006 5.000 0 5.000 105,500000 527.500,00 061
BOEHLER-UDDEHOLM STAMM AT0000903851 44.852 29.852 15.000 44,360000 665.400,00 0,77
BWIN INTERACTIVE ENT. AT0000767553 24.000 18.400 7.000 20,800000 145.600,00 017
CONWERT IMMOBILIEN INV. AT0000697750 10.000 0 30.000 15,900000 477.000,00 0,55
IMMOEAST IMMOBILIEN ANL.  ATO000642806 223.816 150.000 73.816 9,590000 707.895,44 081
INTERCELL AG AT0000612601 45.000 15.000 30.000 14,950000 448.500,00 0,52
MAYR-MELNHOF STAMM AT0000938204 10.949 0 10.949 135,430000 1.482.823,07 171
OMV STAMM AT0000743059 128.000 46.000 82.000 40,860000  3.350.520,00 3,86
PLAUT AG AT0000954375 190.000 11.900 178.100 0,430000 76.583,00 0,09
RAIFFEISEN INT. BK. HLDG AT0000606306 68.742 55742 13.000 84,000000  1.092.000,00 126
VERBUND INHABER/A AT0000746409 16.500 4.250 15.000 38,150000 572.250,00 0,66
WIENERBERGER AT0000831706 22.000 10.500 22.000 37,240000 819.280.00 094
Summe 11.869.10151 1366

Summe EUR 27.967.31587 3219
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Zinssatz Kaufe/ Verkéaufe/  Bestand Kurs Kurswert % Anteil
nummer Zugange Abgange in EUR am
Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-
vermdgen

AKTIEN auf Japanische Yen lautend

Emissionsland JAPAN

MITSUBISHI ESTATE JP3899600005 25.000 12.000 25.000 2.580,000000 431.267,44 0,50
NOMURA HDG INC JP3762600009 100.000 49.300 50.700 2.080,000000 705.112,23 0,81
SHINKO SECURITIES JP3373800006 250.000 0 250.000 467,000000 780.627,49 0,90
SOJITZ CORP. JP3663900003 250.000 92.900 157.100 384,000000 403.361.43 046

Summe JPY umgerechnet zum Kurs von 149,559170 2.320.368,59 2,67

AKTIEN auf Kanadische Dollar lautend

Emissionsland BRIT. JUNGFERNINSELN

EUROPEAN MINERALS CORP.  VGG3192Y1007 455.000 150.000 1.092.200 0,780000 602.806,30 0,69
Summe 602.806,30 0,69

Emissionsland KANADA

ARAWAK ENERGY CORP. CA0387431004 289.900 158.000 131.900 2,450000 228.660,89 0,26
FALCON OIL + GAS CA3060711015 200.000 76.300 123.700 2,890000 252.958,08 0,29
Summe 48161897 055

Summe CAD umgerechnet zum Kurs von 1,413250 1.084.42527 125

AKTIEN auf Polnische Zloty lautend

Emissionsland POLEN

AGORA S A. PLAGORAO0067 20.000 0 20.000 29,650000 149.296,19 0,17
KGHM POLSKA MIEDZ PLKGHM000017 48.000 36.000 12.000 100,700000 304.231,91 0,35
Summe PLZ umgerechnet zum Kurs von 3,971970 453.528,10 0,52

AKTIEN auf Rumanische Leu lautend
Emissionsland RUMANIEN

SNP PETROM S.A. - BZR QOXDB4195331 0 0 1999943 0,030000 16.966,88 0,02
Summe RON umaerechnet zum Kurs von 3,536200 16.966.88 0.02

AKTIEN auf Russische Rubel lautend

Emissionsland RUSSLAND

KUBANSKAYA GENERIR. KOMP. RUOOOAQJNJD3 20.000 0 20.000 0,000010 0,01 0,00
Summe umgerechnet zum Kurs von 33,951000 0.01 0.00

AKTIEN auf US Dollar lautend

Emissionsland BERMUDA

CENTRAL EUME.ANEW DL-01 BMG200452024 12.000 0 12.000 67,050000 635.168.74 073
Summe 635.168,74 0,73

Emissionsland BRASILIEN

CIAVALE DO R.DOC. ADR US2044122099 55.000 10.000 45.000 21,560000 765.896,98 0,88
Summe 765.896,98 0,88

Emissionsland BRIT. JUNGFERNINSELN

UTI WORLDWIDE INC. VGG872101032 40.000 16.000 24.000 27,970000 529.923.03 0,61
Summe 529.923.03 061
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Wertpapier-Bezeichnung

Emissionsland ISRAEL

TEVA PHARMACEUTICAL IND

Emissionsland KANADA

KINROSS GOLD CORP.
MERIDIAN GOLD

PAN AMERICAN
SILVER WHEATON

Emissionsland NIEDERLANDE

PYATEROCHKA HOLDINGS

Emissionsland RUSSLAND

Kenn-
nummer

US8816242098

CA4969024047
CA5899751013
CA6979001089
CA8283361076

US7470712073

AKTSIONERNAYA FINANS.KOR. US48122U2042

CHERKIZOVO GRP
KUBANI,0AO ENERG.
OTKRITYE INVESTI.GDRS
SBER.BK ROSS
TRANSNEFT VZG

VORONEZHSINTEZKAU. RL 800
YAROSL.SHIN.ZAV. RL 100

Emissionsland USA

ADVANCED MIC.DEV.
AMERISTAR CASINOS
AMGEN INC

BAUSCH + LOMB
BOYD GAMING CORP.
CATERPILLAR
CENTURY CASINOS
DOW CHEMICAL

DU PONT NEMOURS
EXPEDITORS INTL WASH.
FEDEX CORP.
GANNETT CO. INC.
GENENTECH INC.
GOLDEN TELECOM
HARRAH'S ENTMT
HOME DEPOT

INT GAME TECHNOL
INTEL CORP

JLG INDUSTRIES
NAVTEQ CORP.
ORACLE SYSTEM
PAYCHEX INC.
QUALCOMM INC.
RED HAT INC.
SATELLITE RADIO HDG.
STILLWATER MINING
TEXAS INSTRUMENTS

US68371H2094
RUO009046767
US6708171052
RU0009029540
RUO009091573
RUO007964920
RUO009087209

US0079031078
US03070Q1013
US0311621009
US0717071031
US1033041013
US1491231015
US1564921005
US2605431038
US2635341090
US3021301094
US31428X1063
US3647301015
US3687104063
US38122G1076
US4136191073
US4370761029
US4599021023
US4581401001
US4662101017
US63936L1008
US68389X1054
US7043261079
US7475251036
US7565771026
US9837591018
US86074Q1022
uUS8825081040

Zinssatz Kaufe/
Zugange

Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

27.500

33.000
32.000
27.700
39.100

85.000

30.000
35.000
20.000
30.000
1.100
200

40.000
50.000
18.000
8.000
10.000
33.000
7.000
15.000
25.000
13.000
6.000
35.000
21.000
30.000
10.000
10.000
10.000
20.000
30.000
28.200
66.000
20.000
20.000
25.000
25.000
115.000
45.000

Verkaufe/ Bestand

Abgénge

10.000

35.000
20.000

60.000

[eNeoNeolNeoNoNo]

100

12.500
40.000
8.000
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o
=}
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OO O ooo
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15.000
0

25.000

33.000
12.000
27.700
39.100

85.000

30.000
35.000
20.000
30.000
1.100
200
320
9.500

40.000
10.000
10.000
8.000
10.000
8.000
7.000
15.000
25.000
13.000
6.000
35.000
15.000
20.000
10.000
10.000
10.000
20.000
30.000
28.200
66.000
20.000
20.000
25.000
25.000
100.000
45.000

Kurs

34,090000
Summe

12,520000
24,860000
19,540000
9,440000
Summe

20,000000
Summe

26,150000
13,080000
27,000000
20,880000
2.180,000000
1.910,000000
400,000000
10,000000
Summe

24,850000
21,710000
71,530000
50,130000
38,440000
65,800000
9,940000
38,980000
42,840000
44,580000
108,680000
56,830000
82,700000
30,250000
66,430000
36,270000
41,500000
20,570000
19,810000
26,110000
17,740000
36,850000
36,350000
21,080000
12,890000
8,400000
33,250000
Summe

Summe USD umgerechnet zum Kurs von 1,266750

Kurswert % Anteil
in EUR am
Fonds-

vermodgen

672.784,69 0,77
672.784,69 0,77
326.157,49 0,38
235.500,30 0.27
427.280,84 0,49
291.378,73 0,34
1.280.317.36 147
1.342.016,97 1,54
1.342.016,97 154
619.301,36 0,71
361.397,28 042
426.287,74 0,49
494.493,78 0,57
1.893.033,35 2,18
301559,11 0,35
101.045,98 0,12
74.995,07 0,09
427211367 492
784.685,22 0,90
171.383,46 0,20
564.673,38 0,65
316.589,70 0,36
303.453,72 0,35
415551,61 0,48
54.927,97 0,06
461.574,90 0,53
845.470,69 0,97
457501,48 0,53
514.766,13 0,59
1570.199,33 181
979.277,68 113
477.600,16 0,55
524.412,87 0,60
286.323,27 0,33
327.610,03 0,38
324.768,11 0,37
469.153,35 0,54
581.252,81 0.67
924.286,56 1,06
581.803,83 0,67
573.909,61 0.66
416.025,26 0,48
254.391,16 0,29
663.114,27 0,76
1.181.172.29 1.36
15.025.87885 17,29
24.524.100,29 28,23
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Zinssatz Kaufe/ Verkaufe/ Bestand Kurs
nummer Zugadnge Abgénge
Stlick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

AKTIEN auf Ungarische Forint lautend

Emissionsland UNGARN

ORSZAGOS TAKAR BK HU0000061726 26.000 0 26.000 6.780,000000
Summe HUF umgerechnet zum Kurs von 272,825610

ANLEIHEN auf EURO lautend

Emissionsland OESTERREICH

BUNDESANL. 97/07 AT0000383690 5,750000 4.000 0 4.000 101,095000
BUNDESANL.00/07 AT0000384953 5,500000 3.500 0 3.500 101,859000
Summe EUR

OPTIONEN VERKAUF (CALL UND PUT) auf EURO lautend

Emissionsland DEUTSCHLAND

ALLIANZ 10/06 P 130 ALV V613000 0 700 - 700 0,610000
ALLIANZ 10/06 P 135 ALV V613500 0 470 -470 1,780000
ALLIANZ 11/06 P 130 ALV W613000 0 300 -300 1,680000
ALLIANZ 11/06 P 135 ALV W613500 0 250 -250 3,250000
SAP 10/06 C 165 SAP3J616500 0 551 -551 1,430000
SAP 10/06 P 145 SAP3V614500 0 300 - 300 0,870000
SAP 10/06 P 150 SAP3V615000 0 300 - 300 1,800000
Summe
Emissionsland OESTERREICH
WIENERBERG 10/06 P 36,00 WIE V63600 0 100 -100 0,460000
Summe
Summe EUR
OPTIONEN VERKAUF (CALL UND PUT) auf US Dollar lautend
Emissionsland USA
ORACLE 10/06 P 18 ORA V61800 0 660 - 660 0,450000
TEVA PHARM 10/06 C 35 TEVAJ63500 0 250 - 250 0,527900
TEVA PHARM 10/06 P 35 TEVAV63500 0 250 - 250 1,350000

Summe USD umgerechnet zum Kurs von 1,266750
SUMME AMTLICH GEHANDELTE WERTPAPIERE

INVESTMENTZERTIFIKATE auf Japanische Yen lautend

Emissionsland LUXEMBURG

GS FDS-G.S.JAPAN PF. JPY LU0065003666 0 0 240.000 1.261,000000
Summe JPY umgerechnet zum Kurs von 149,559170

INVESTMENTZERTIFIKATE auf US Dollar lautend

Emissionsland BRIT. JUNGFERNINSELN

EASTERN PROPERTY HLDGS VGG290991014 15.000 0 15000 95,000000
Summe USD umgerechnet zum Kurs von 1,266750
SUMME INVESTMENTZERTIFIKATE

Kurswert % Anteil
in EUR am
Fonds-
vermdgen
646.127,03 0,74
646.127,03 0,74
4.043.800,00 4,65
3.565.065,00 4,10
7.608.865,00 8,76
-427000 -0,00
-836600 -0,01
-5.04000 -0,01
-812500 -0,01
-787930 -0,01
-261000 -0,00
-5.40000 -0,01
-4169030 -005
-2.300,00 -0,00
- 230000 _-0.00
-43.99030 -0,05
-2344583 -0,03
-1041839 -0,01
-26.642,98 -0,03
- 60.507.20 _-007
66.615.43699 76,68
2.023.546.93 233
2.023.546,93 2,33
112492599 129
1.124.925,99 1,29
3.148.472,92 3,62
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Zinssatz K&ufe/ Verkédufe/ Bestand Kurs Kurswert % Anteil
nummer Zugadnge Abgéange in EUR am
Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-
vermodgen

IN ORGANISIERTE MARKTE EINBEZOGENE WERTPAPIERE

AKTIEN auf EURO lautend

Emissionsland DEUTSCHLAND

CENIT AG SYSTEMHAUS DE0005407100 22.000 12.000 10.000 13,520000 135.200,00 016
SOLARWORLD AG DE0005108401 15.000 10.700 4.300 43,330000 186.319,00 021
Summe EUR 321.519.00 037

AKTIEN auf US Dollar lautend

Emissionsland RUSSLAND
GMK NORILSK NICK.ADR US46626D1081 17.000 5.000 12.000 127,000000 1.203.078,74 1,38
LUKOIL ADR'S US6778621044 27.000 0 32000 75,750000 1.913.558,32 2,20
Summe 3.116.637,06 3,59
Emissionsland USA
CTC MEDIA INC. US12642X1063 20.000 0 20.000 22,280000 351.766,33 0,40
Summe 351.766,33 0,40
Summe USD umgerechnet zum Kurs von 1,266750 3.468.403,39 399
ANLEIHEN auf EURO lautend
Emissionsland OESTERREICH
LEVEL ONE 06/12 AT0000500970 7,000000 180 0 180 100,000000 180.000,00 021
Summe EUR 180.000.00 021
SUMME IN ORGANISIERTE MARKTE EINBEZOGENE WERTPAPIERE 3.969.922,39 4,57
NICHT NOTIERTE WERTPAPIERE
AKTIEN auf EURO lautend
Emissionsland DEUTSCHLAND
VITA 34INTERNATIONAL O.N. DEOOOAOBL849 0 0 36.000 12,550000 451.800.00 052
Summe EUR 451.800,00 0,52
SUMME NICHT NOTIERTE WERTPAPIERE 451.800,00 0,52

nicht realisiertes
DEVISENTERMINGESCHAFTE Ergebnis in EUR

offene Positionen

usD 6.000.000 -66.86468 -0,08
SUMME DEVISENTERMINGESCHAFTE -66.864,68 -0,08

FINANCIAL FUTURES

Kauf Terminkontrakte

NASDAQ 100 12/06 usD 30 75.666,07 0,09
NIKKEI 225 INDEX 12/06 JPY 70 -49.14443 -0.06
SUMME FINANCIAL FUTURES 26.521.64 0,03
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GLIEDERUNG DES FONDSVERMOGENS

WERTPAPIERE 74.185.632,30 85,39
FINANCIAL FUTURES 26.521,64 0,03
DEVISENTERMINGESCHAFTE -66.864,68 -0,08
BANKGUTHABEN 12.420.148,85 14,30
ZINSENANSPRUCHE 316.922.96 0,36
FONDSVERMOGEN 86.882.361,07 100,00

UMLAUFENDE THESAURIERUNGSANTEILE
ANTEILSWERT THESAURIERUNGSANTEILE

Stiick
EUR

8.687.842
10,00

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES GETATIGTE KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, SOWEIT SIE NICHT IN DER
VERMOGENSAUFSTELLUNG GENANNT SIND

Wertpapier-Bezeichnung

AMTLICH GEHANDELTE WERTPAPIERE

ABB LTD.

ADIDAS 05/06 P 170

ADIDAS 06/06 P 42,5
ADIDAS-SALOMON AG

AEON CO LTD

AKBANK TUERK

AKZO NOBEL

ALCAN INC

ALCOA INC.

ALLIANZ AG

APLIX CORP.

APPLE COMP. 04/06 C 70
APPLE COMP. 04/06 P 67,50
APPLE COMPUTER INC.
ASSET MANAGERS CO. LTD.
ATHEROS COMMUNICATIONS
AUGUSTA TECHNOLOG.AG
BMB MUNAI'INC. DL- 001
BOEHLER UDD. 08/06 C40
BOEHLER UDD. 08/06 C43,75
BOEHLER UDD. 08/06 P37,50
BOEHLER UDD. 09/06 P37,75
BOLT TECHNOLOGY CORP.
BULGARIAN-AMERICAN CR.BK
BUNDESANL. 96/06

CEZAS

CARNIVAL PAIRED CTF
CENTRICA

CLAYTON HLDGS

COEUR DALENE

CONERGY AG O.N.

CONWERT IMMO.BEZUGSR.
DAX 06/05 C 6150
DEUTSCHE BOERSE NA O.N.
DEUTSCHE BORSE 05/06 P120
DEUTSCHE BORSE 06/06 P110
DEUTSCHER AKTIENINDEX
DRAGON OIL PLC

10

Kenn-
nummer

CH0012221716
EADSQ617000
EADSR64250
DE0005003404
JP3388200002
TRAAKBNK91NG6
NLOO00009132
CA0137161059
US0138171014
DE0008404005
JP3122610003
APPLD67000
APPLP66750
US0378331005
JP3120010008
US04743P1084
DEOOOAODG6612
US09656A1051
BUD H64000
BUD H64375
BUD T63750
BUD U63875
US0976981045
BG1100098059
AT0000383518
Cz0005112300
PA1436583006
GBOOB033F229
US18418N1072
US1921081089
DE0006040025
ATOO00AOOL81
ODAXE6615000
DE0O005810055
DB1 Q612000
DB1 R611000
ODAXQ6575000
IE0000590798

lautend auf

CHF
EUR
EUR
EUR
JPY
TRY
EUR
usD
usD
EUR
JPY
usD
usD
usb
JPY
usD
EUR
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
BGN
EUR
CzZK
uSsD
GBP
Usb
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP

Kaufe/

Zugange
Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

0

25

25
12.500
0
150.000
8.500

0
11.000
4.000

0

60

50
31.000
0
40.000
0

0

100

100
100

100
10.000
10.000
0
60.000
13.000
130.000
0
120.000
10.000
0

30
4.000
66

80

30
100.000

Verkaufe/

Abgange

15.000
25

25
12,500
11.000
150.000
8.500
7.500
11.000
4.000
20

60

50
31.000
165
40.000
27.200
20.000
100

100

100

100
11.800
10.000
3.000
70.000
13.000
130.000
2.000
200.000
10.000
20.000
30
4.000
66

80

30
100.000
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Wertpapier-Bezeichnung

DT TELEKOM 08/06 P 12
E-TRADE SECURITIES CO.LTD
ENDEAVOUR MINING CAPITAL
EUROPEAN NICKEL

EVN STAMM

FLUXX AG

GAZPROM ADR

GOLDMAN SACHS

GOOGLE INC. CLASS A
HOME DIAGNOSTICS (DEL.)
HONGKONG EXCHANGES
ICICI BANK LTD

IMMOEAST IMM.ANL.BEZUGSR.

IMMOFINANZ IMMOB.AKT.
INTERC.EXCH.05/06 P 70
INTERCONT.EXCHANGE
INTERHYP AG

IRSA INVERSIONES

ITM POWER PLC

JAPAN COMMUNICATIONS INC.

KITA-NIPPON BK LTD
KUBANENERGO RL 100
LAGARDERE

LINDE 05/06 P 68

LINDE 05/06 P 70

LINDE AG

LUKOIL Ol

MAN AG

MEDIASET SPA.

METRO AG

MOL NA A

MONEX BEANS HLDGS INC.
MURATA MANUFACT
NISHIMATSUYA CHAIN
NORTH AMER. PALL.

NS SOLUTIONS CORP.

OMV 08/06 C 48,00

OMV 08/06 P 48,00

OMV 09/06 P 48,00

PEACH HOLDINGS

PETROL OFISI AS

PHELPS DODGE

PHELPS DODGE 07/06 C 82,5
PHELPS DODGE 08/06 P 75
PHELPS DODGE 08/06 P 80
POLYTEC HOLDING
PRAKTIKER BAU U.HEINW.HLD
QUALCOMM 08/06 P 35
QUALCOMM 08/06 P 37,5
RAIFFEISEN 06/06 C 78
RAIFFEISEN 07/06 C 64
RAIFFEISEN 07/06 P 56
RAIFFEISEN INT.BANK AG
RAMBLER MEDIA LTD.
RESONA HOLDINGS

RF MICRO DEVICES INC.
ROYAL CARIB.CRUISES
ROYAL GOLD INC. DL- 01
S+T SYSTEM INTEG.+TECHNO.
SANDISK CORP

SAP 07/06 P 155

SAP 08/06 C 150

Kenn-
nummer

DTE T61200
JP3130780004
KYG3040R1092
GB0034265404
AT0000741053
DE0005763502
US3682872078
US38141G1040
US38259P5089
US4370801049
HK0388034859
US45104G1040
ATO000A01419
AT0000809058
ICE Q67000
US45865V1008
DE0005121701
US4500472042
GBOOB0130H42
JP3729600001
JP3238200004
QOXDB4458580
FR0000130213
LIN 066800

LIN Q67000
DE0006483001
RU0009024277
DE0005937007
IT0001063210
DE0007257503
HUOD00068952
JP3869970008
JP3914400001
JP3659300002
CA6569121024
JP3379900008
OMV H64800
OMV T64800
OMV U64800
USU704941066
TRAPTOFS91E6
US7172651025
PDC G68250
PDC T67500
PDC T68000
ATOO00AOOXX9
DEOOOAOF6MDS5
QUALT63500
QUALT63750
RIB F67800

RIB G66400

RIB S65600

RIB T66400
GBOOBO6GTJ32
JP3500610005
US7499411004
LRO008862868
US7802871084
AT0000905351
US80004C1018
SAP3S615500
SAP3H615000

lautend auf

EUR
JPY
CAD
GBP
EUR
EUR
usb
usb
usD
usD
HKD
usb
EUR
EUR
usD
usD
EUR
usD
GBP
JPY
JPY

EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
HUF
JPY
JPY
JPY
usD
JPY
EUR
EUR
EUR
GBP
TRY
usD
usD
usD
usb
EUR
EUR
usD
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
JPY
usD
usD
usD
EUR
usb
EUR
EUR

Kaufe/
Zugange

Verkéaufe/
Abgénge

Stuck/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

1.000

0
70.000
1.495.000
3.000
10.000
15.000
12.000
4.500
1.500
140.000
15.000
43.816
100.000
60
12.000
3.000
18.200
36.025

70.000
120.000
23.000
50

50

60
7.000
3.000
200
100
100
180
100
100
10.000
0
50.000
40.000
0

0

0

300
300

1.000
300
70.000
1.495.000
11.000
10.000
15.000
12.000
5500
1.500
140.000
15.000
43.816
100.000
60
12.000
7.000
18.200
36.025
130
7.500
20.000
5.000
60

50
31.856
15.000
10.000
25.000
6.000
3.000
330
4.000
20.000
48.000
15.000
200
1.000
140
70.000
120.000
28.000
50

50

60
7.000
3.000
200
100
100
180
100
100
10.000
100
50.000
40.000
6.000
4.000
6.000
300
300
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Wertpapier-Bezeichnung

SAP 08/06 P 145

SAP 09/06 C 145

SAP 09/06 P 150

SEARS HLDGS CORP.
SIEMENS AG NAMEN

SIRIUS SATELLITE RADIO
SPORTINGBET

TEVA PHARM 05/06 P 42,5
TEVA PHARM 06/06 P 40
TRANS-SIBERIAN G.LS- 10
TUI AG NA

TURKIYE VAKIFLAR BANK.
UNIFIED ENERGY SYSTEM
UNION TOOL CO.
UNIQAVERS.O.N.

UNY CO. LTD

URASIA ENERGY LTD

VA STAHL

VERISIGN JAPAN KK.
VILLAGE VANGUARD CO.LTD
VOEST ALPINE 07/06 P105
VOEST ALPINE 08/06 P26,25
VOLKSWAGEN 09/06 P 60
WEST SIBERIAN RES. SDR
WIENERBERG 07/06 C 38,00
WIENERBERG 07/06 P 36,00
WIENERBERG 08/06 P 34,00
WIENERBERG 08/06 P 36,00
WIENERBERG 09/06 C 38,00

WOLFSON MICROELECTRONICS

WR.STAEDTISCHE STAMM

Kenn-
nummer

SAP3T614500
SAP31614500
SAP3U615000
US8123501061
DE0007236101
US82966U1034
GB0009516252
TEVAQ64250
TEVARG64000
GB0033756866
DEOOOTUAGO00
TREVKFB0O0019
RUO008959655
JP3950600001
AT0000821103
JP3949600005
CA91703W1086
AT0000937503
JP3749380006
JP3159960008
VOE S610500
VOE 762625
VOW U66000
SE0000739286
WIE G63800
WIE S63600
WIE T63400

WIE T63600
WIE 163800
GB0033563130
AT0000908504

IN ORGANISIERTE MARKTE EINBEZOGENE WERTPAPIERE

AT&S AUST.TECH.SYS.
BACA CALL 06/07
COMDIRECT BANK AG

D + S EUROPE AG

DAB BANK AG

DR. HOENLE AG

LEVEL ONE 05/10

TELE ATLAS N.V.
UN.ENERGY SYS RUSSIA
UTIMACO SAFEW.AG O.N.SVG
WIRE CARD AG

NEUEMISSIONEN

LINDE AG BZR

Wien, im Oktober 2006
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Mag. Bednar

AT0000969985
ATOOOOAOOLL9

DE0005428007
DE0005336804
DEO005072300
DEO005157101
DEOOOAOEY2Q3
NLO000233948
US9046882075
DEO007572406
DEO007472060

DEOOOAQJQ478

ERSTE-SPARINVEST

lautend auf

EUR
EUR
EUR
usD
EUR
usb
GBP
usD
usD
GBP
EUR
TRY
usD
JPY
EUR
JPY
CAD
EUR
JPY
JPY
EUR
EUR
EUR
SEK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
EUR
EUR

EUR

Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Mag.Gasser

Kaufe/ Verkéaufe/
Zugange Abgéange
Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)
300 300
300 300
300 300
0 2500
20.000 24.000
30.000 30.000
10.000 10.000
75 75
100 100
0 130.000
55.000 55.000
70.000 70.000
500.000 500.000
0 9.000
0 20.000
0 25.000
125.000 125.000
41.653 41.653
0 50
0 15
80 80
400 400
200 200
150.000 450.000
100 100
200 200
100 100
100 100
300 300
40.000 40.000
10.000 16.000
28.000 28.000
0 36.000
0 30.000
0 18.000
0 25.000
10.000 10.000
0 180
15.000 15.000
5.000 12.500
0 15.000
10.000 70.000
10.000 10.000

Dr. Gschiegl



Advisory One

Publikumsfonds der ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Kernpalette (die fur den Privatanleger wichtigsten Fonds)

Geldmarktnahe Fonds

ESPA CASH EURO-PLUS
ESPA CASH DOLLAR

Rentenfonds - Euro

ESPA BOND COMBIRENT

ESPA BOND EURO-MUNDELRENT
ESPA BOND EURO-CORPORATE
ESPA BOND USA-CORPORATE
ESPA BOND MORTGAGE

ESPA SELECT BOND

Rentenfonds - Euro und Fremdwahrungen

ESPA BOND EUROPE

ESPA BOND DANUBIA

ESPA BOND DOLLAR

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE
ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD
ESPA BOND USA-HIGH YIELD
ESPA BOND EMERGING-MARKETS
ESPA PORTFOLIO BOND

Aktienfonds - Regionen

ESPA SELECT STOCK

ESPA STOCK GLOBAL

ESPA BEST OF EUROPE

ESPA STOCK EUROPE

ESPA STOCK VIENNA

ESPA BEST OF AMERICA

ESPA STOCK AMERICA

ESPA STOCK JAPAN

ESPA STOCK EUROPE-EMERGING
ESPA BEST OF EMERGING-MARKETS

Aktienfonds - Branchen und Regionen

ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY
ESPA BEST OF TECHNOLOGY
ESPA BEST OF HEALTHCARE
ESPA STOCK ETHIK

Strategiefonds

ESPA PORTFOLIO TARGET
ESPA SELECT MED

ESPA SELECT INVEST

ESPA PORTFOLIO CREATIVE
ESPA PORTFOLIO LIFE CYCLE/19

Vorsorgefonds

ESPA VORSORGE CLASSIC 04 (03)

Fett gedruckt sind die Fonds der SHORT-LIST (die 11 wichtigsten Fonds aus der Kernpalette)
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Alle ESPA-Fonds (die gesamte ESPA-Fondspalette einschlie3lich der Kernfonds)

ALPENFONDS

Aktien Alpenraum

BVP ESPA BOND EURO-TREND

Europdische Immobilien-Aktien

ESPA

BEST OF AMERICA

US-Aktien-Dachfonds

ESPA

BEST OF EMERGING-MARKETS

Aktien-Dachfonds fiir Schwellenlander

ESPA BEST OF EUROPE

Europdischer  Aktien-Dachfonds

ESPA BEST OF HEALTHCARE Globaler Aktien-Dachfonds, Gesundheitswesen

ESPA BEST OF JAPAN Japanischer Aktien-Dachfonds

ESPA BEST OF TECHNOLOGY Globaler Aktien-Dachfonds, Technologiebranche

ESPA BEST OF WORLD Globaler Aktien-Dachfonds

ESPA BOND COMBIRENT Euro-Renten, Uberwiegend Staatsanleihen

ESPA BOND DANUBIA Schwerpunkt zentral- und osteuropdische Renten

ESPA BOND DOLLAR Dollar-Renten, ohne Wahrungssicherung

ESPA BOND DOLLAR-CORPORATE Unternehmensanleihen in US-Dollar, ohne
Wahrungssicherung

ESPA BOND EMERGING-MARKETS Emerging Markets-Renten weltweit mit
Wahrungssicherung in Euro

ESPA BOND EURO-CORPORATE Unternehmensanleihen in Euro

ESPA BOND EURO-MUNDELRENT Abfertigungsfonds, auch fiir mindelsichere Veranlagung
nach ethischen Kriterien

ESPA BOND EUROPE Paneuropdische Renten, Uberwiegend in Euro

ESPA BOND EUROPE-HIGH YIELD Hochrentierende Unternehmensanleinen mit
Wahrungssicherung in Euro

ESPA BOND EURO-PRO Euro-Renten, Abfertigungsfonds

ESPA BOND EURO-RENT Euro-Renten, (berwiegend Staatsanleihen

ESPA BOND EURO-RESERVA Euro-Renten, Abfertigungsfonds

ESPA BOND INTERNATIONAL Internationale Renten

ESPA BOND MORTGAGE US-Hypothekenanleihen mit vollstandiger
Wahrungssicherung in Euro

ESPA BOND USA Dollar-Renten mit teilweiser Wahrungssicherung in Euro

ESPA BOND USA-CORPORATE Dollar-Unternehmensanleihen mit Wahrungssicherung
in Euro

ESPA BOND USA-HIGH YIELD Hochrentierende US-Unternehmensanleihen mit
Wahrungssicherung in Euro

ESPA BOND YEN Renten in japanischen Yen, ohne Wahrungssicherung

ESPA

CASH CORPORATE-PLUS

Geldmarktnaher Fonds in kurzlaufenden
Unternehmensanleihen

ESPA CASH EURO Geldmarktnaher Fonds in Euro

ESPA CASH DOLLAR Geldmarktnaher Fonds in US-Dollar

ESPA CASH EURO-MIDTERM Euro-Renten mittlerer Laufzeit

ESPA CASH EURO-PLUS Geldmarktnaher Fonds in Euro

ESPA PORTFOLIO BOND Internationale Renten gemald Asset Allocation
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ESPA PORTFOLIO CREATIVE

Alternatives Investment

ESPA PORTFOLIO LIFE CYCLE/19

Gemischter Dachfonds (Laufzeit), mit
Wertsicherungskonzept

ESPA PORTFOLIO MED

Konservativer gemischter Fonds, gemal? Asset
Allocation, bis zu 25 % Aktien

ESPA PORTFOLIO MIX

Dynamischer gemischter Fonds, gemaR Asset
Allocation, bis zu 35 % Aktien

ESPA PORTFOLIO TARGET

Gemischter Dachfonds, mit Wertsicherungskonzept

ESPA PRO INVEST

Gemischter Dachfonds, bis zu 50 % Aktienfonds

ESPA PRO MIX

Gemischter Fonds, bis zu 35 % Aktien

ESPA PRO TOP

Offensiver gemischter Fonds, bis zu 75 % Aktien

ESPA SELECT BOND

Euro-Anleihen-Dachfonds mit ESPA-Rentenfonds

ESPA SELECT CASH

Euro-Geldmarkt-Dachfonds mit ESPA-Geldmarktfonds

ESPA SELECT INVEST

Gemischter Dachfonds, gemaR Asset Allocation,
bis zu 50 % Aktienfonds

ESPA SELECT MED

Gemischter Dachfonds, geméaR Asset Allocation,
bis zu 25 % Aktienfonds

ESPA SELECT STOCK

Globaler Aktien-Dachfonds gemall Asset Allocation

ESPA SELECT STOCK-INDUSTRIES

Globaler Branchen-Dachfonds

ESPA STOCK AMERICA

US-amerikanische Top 100-Aktien

ESPA STOCK BIOTEC

Globale Biotechnologie-Unternehmen

ESPA STOCK ETHIK

Globale ethisch-orientierte Unternehmen

ESPA STOCK EUROPE

Européische Top 50-Aktien

ESPA STOCK EUROPE-AKTIVE

Paneuropaische Aktien

ESPA STOCK EUROPE-EMERGING
(bis 26.5.04: ESPA STOCK DANUBIA)

Zentral- und osteuropdische Aktien

ESPA STOCK EUROPE-GROWTH

Européische Wachstums-Aktien

ESPA STOCK EUROPE-PROPERTY

Européische Immobilien-Aktien

ESPA STOCK EUROPE-VALUE

Européische Substanzwert-Aktien

ESPA STOCK FINANCE

Globale Finanzdienstleistungs-Unternehmen

ESPA STOCK GLOBAL

Weltweit grofl3kapitalisierte Aktien (Blue Chips) von
ACM gemanagt

ESPA STOCK INTERNET-INFRA

Globale Informationstechnologie-Unternehmen

ESPA STOCK ISTANBUL

Tlrkische Aktien

ESPA STOCK JAPAN

Japanische Aktien unter Anlehnung an den MSCI-Japan-
Index

ESPA STOCK PHARMA

Globale Pharma-Unternehmen

ESPA STOCK TECHNO

Globale High-Tech-Unternehmen

ESPA STOCK UMWELT

Globale Umwelt-Unternehmen

ESPA STOCK VIENNA

Osterreichische Aktien

ESPA VORSORGE CLASSIC/03

Zukunftsvorsorge mit staatlicher Férderung

ESPA VORSORGE CLASSIC/04

Zukunftsvorsorge mit staatlicher Forderung
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Fonds der Sparkassen

Fonds der Salzburger Sparkasse:

SALZBURGER SPARKASSE BOND AUSTRIA

EURO-Renten, 0&sterreichische Emittenten

SALZBURGER SPARKASSE BOND GERMANY

EURO-Renten, (berwiegend deutsche Emittenten

SALZBURGER SPARKASSE SELECT INVEST

Gemischter Dachfonds, ca. 50 % Aktienfonds

SALZBURGER SPARKASSE SELECT TREND

Gemischter Dachfonds, ca. 25 % Aktienfonds

SALZBURGER SPARKASSE TOP OF WORLD

Globaler Aktien-Dachfonds

Fonds der Steiermérkischen Bank und Sparkassen AG:

TOP I-DER STABILE

Gemischter Dachfonds, ca. 20 % Aktienfonds

TOP 1I-DER FLEXIBLE

Gemischter Dachfonds, bis zu 70 % Aktienfonds

TOP 11I-DER AKTIVE

Aktien-Dachfonds

TOP IV-DER PLANENDE

Dachfonds

TOP V-DER OFFENSIVE

Branchen-Dachfonds

Sonstige Fonds der Sparkassen:

DELPHIN INVEST

Globaler Aktien-Dachfonds, Waldviertler Sparkasse

GLOBAL-PERFORMER
Aktiendachfonds der Sparkasse Knittelfeld AG

Globaler Aktien-Dachfonds

P1Z BUIN GLOBAL

Aktien-Dachfonds, Vorarlberger Sparkasse

SELECT AKTIEN-DACHFONDS

Dachfonds, Wiener Neustédter Sparkasse

SELECT ANLEIHEN-DACHFONDS

Dachfonds, Wiener Neustédter Sparkasse

WILDER KAISER

Dachfonds, Sparkasse Kufstein
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