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BERICHT AN DIE ANTEILSINHABER

Sehr geehrte Anteilsinhaber,

die Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft erlaubt sich, den Halbjahresbericht des Fonds
Advisory Vorsorgefonds, Miteigentumsfonds gem. § 20 InvFG, fiir das Rechnungshalbjahr

vom 1. November 2005 bis 30. April 2006 vorzulegen:

Ausschittungstranche Thesaurierungstranche

in EUR in EUR
Fondsvermoégen per 31.10.2005 20.073.851,30 3.136.872,19
Fondsvermoégen per 30.04.2006 22.054.975,17 3.797.158,79
Anteile per 31.10.2005 3.044.659 359.999
Anteile per 30.04.2006 3.015.763 385.578
Rechenwert je Anteil per 31.10.2005 6,59 8,71
Rechenwert je Anteil per 30.04.2006 7,31 9,84
Rendite je Anteil in % *) 13,40 13,40

*) Die Wertentwicklung errechnet sich nach OeKB-Methode auf Basis des Anteilswertes zu Beginn und am Ende des
Halbjahres. Wir méchten darauf hinweisen, daR die Daten der Wertentwicklung in anderen Publikationen (Factsheet,...) von
diesen Daten abweichen kdnnen. Die Daten in den anderen Publikationen errechnen sich zum Teil auf Grundlage des
Fondspreises zu Beginn und am Ende des Halbjahres. Dieser Fondspreis entspricht dem Anteilswert des Fonds vom
vorangehenden Bérsetag.

Wien, im Juni 2006
Gutmann

Kapitalanlageaktiengesellschaft

Mag. Friedrich Strasser m.p. Mag. Anton Resch m.p.



Vermégensaufstellung Advisory Vorsorgefonds per 30. April 2006

Wertpapier-/ Whrg.

Nom./Stlick Kaufe/ Verkdufe/  Nom./Stiick WP-Kenn.
01.11.2005 Zugang Abgang 30.04.2006
Investmentzertifikate

10.500,00 0,00 0,00 10.500,00 AT0000611181050

14.750,00 0,00 0,00 14.750,00 AT0000631916050

4.000,00 0,00 0,00 4.000,00 AT0000705884050

298.055,00 0,00 0,00 298.055,00 AT0000706593050

515.500,00 0,00 64.000,00 451.500,00 AT0000737283050

50.000,00 0,00 50.000,00 0,00 AT0000811260050

25.000,00 0,00 25.000,00 0,00 AT0000812979050

350.000,00 470.000,00 732.000,00 88.000,00 AT0000962295050

0,00 108.000,00 108.000,00 0,00 IE0002554024017

0,00 245.000,00 0,00 245.000,00 IE0003867441145

0,00 24.000,00 0,00 24.000,00 LU0006061161047

0,00 160.000,00 160.000,00 0,00 LU0048578792047

0,00 75.000,00 0,00 75.000,00 LU0091115906047

0,00 29.000,00 16.500,00 12.500,00 LUO100915353047

0,00 163.000,00 0,00 163.000,00 LU0122972382047

0,00 300.000,00 0,00 300.000,00 LU0028119369047

0,00 185.000,00 100.000,00 85.000,00 LU0065003666047

0,00 20.000,00 10.000,00 10.000,00 LUO006061252047

Wertpapier-/Kontrakt-
bezeichnung

Gutmann Euro Absolute Return
ESPA BOND EURO-TREND (A)
Vontobel Europ. Anleihefonds (T)
Capital Invest Trend Bond (T)
Advisory One

Capital Invest Euro Cash (T)

ESPA Cash Euro-Plus T

Gutmann Liquiditatsfonds
dit-Wachstum Japan Fund (A)
Mellon Small Cap Euroland Portfolio
MLIIF European Opportunities A2 (T)
Fidelity European Growth Fund (A)
Schroder Euro Equity A (A)

Julius Baer Euroland Value Stock
GS Europe Small Cap Portfolio A (A)
INVESCO Nippon Select Equity Fund A
GS Japan Portfolio (A)

MLIIF - Japan Opportunities Fund

Kontraktkurs

99,28
104,17
642,17

12,08

10,88

8,73

2,5344
80,52

24,03
150,12
12,17

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

513,00 JPY
1.378,00 JPY

64,77

usb

Kurswert
in EUR

Dev.-Kurs

1.042.440,00
1.536.507,50
2.568.680,00
3.600.504,40
4.912.320,00

768.240,00

620.928,00
1.932.480,00

1.802.250,00
1.876.500,00
1.983.710,00
1.073.596,09
817.091,03
516.013,38

143,350001
143,350001
1,255200

%-FV

4,03
5,94
9,94
13,93
19,00

2,97

2,40
7,48

6,97
7,26
7,67
4,15
3,16
2,00

Summe Investmentzertifikate

Summe Wertpapiere

Bankguthaben und -verbindlichkeiten
828.275,43 MMICSH00000

Summe Bankguthaben und -verbindlichkeiten

Sonstige Vermogensgegenstinde
Zinsanspriiche

127,08 VRTICC00000

Summe Zinsanspriiche
KESt

42,36 VRTWCC00000

Summe KESt

Summe sonstige Vermoégensgegenstinde

Sonstige Verbindlichkeiten *)

Kosten

-27.571,31 VRTCST00000

Bank Gutmann GK Fondswéahrung

Zinsanspriiche Anlagevermégen

KESt Anlagevermdgen

Buchungskosten

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

25.051.260,40 96,90

25.051.260,40 96,90

828.275,43

828.275,43

3,20

3,20

127,08 0,00

127,08 0,00

42,36 0,00
42,36

169,44

0,00
0,00

-27.571,31  -0,11



Vermégensaufstellung Advisory Vorsorgefonds per 30. April 2006

Nom./Stlick Kéaufe/ Verkaufe/  Nom./Stiick WP-Kenn. Wertpapier-/Kontrakt- Wertpapier-/ Whrg.  Dev.-Kurs Kurswert  %-FV
01.11.2005 Zugang Abgang 30.04.2006 bezeichnung Kontraktkurs in EUR
Summe Kosten EUR -27.571,31 -0,11
Summe sonstige Verbindlichkeiten EUR -27.571,31 -0,11
Tranche A Tranche T
Fondswert: 22.054.975,17 3.797.158,79 EUR
Anzahl umlaufender Anteile: 3.015.763,00 385.578,00 Stiicke
Anteilwert: 7,31 9,84 EUR

25.852.133,96 EUR

Gesamtfondsvermégen
3.401.341,00 Stiicke

Gesamtanzahl umlaufender Anteile

*) z.B. Verwaltungsvergiitung, Druckkosten, Priifungskosten, Beiratskosten ...





