i2V - EURO,

MITEIGENTUMSFONDS IN WERTPAPIEREN

HALBJAHRESBERICHT
30. APRIL 2004

780 S

KAPITALANLAGEAKTIENGESELLSCHAFT



INHALTSVERZEICHNIS

Organe der Gesellschaft und Depotbank

Bericht an die Anteilsinhaber

Vermogensaufstellung




ORGANE DER GESELLSCHAFT UND DEPOTBANK
FONDSVERWALTUNG

Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft
Schwarzenbergplatz 16, A-1010 Wien
Tel. 50220/Serie, Telefax 50220/249

AUFSICHTSRAT

Dr. Rainer Bichlbauer, Vorsitzender
Dr. Hans-Jorg Gress, Vorsitzender-Stellvertreter
Dkfm. Josef G. Maier
Dr. Louis Norman-Audenhove

neuer Aufsichtsrat ab 2. April 2004
Dr. Richard Igler, Vorsitzender
Dr. Nikolaus Arnold, Vorsitzender-Stellvertreter
Dr. Matthias Albert
Dr. Hans-Jorg Gress
Dr. Louis Norman Audenhove
Univ.Prof. Dr. Josef Zechner

STAATSKOMMISSARIN

Rat Dr. Christine Muller-Niedrist
Ministerialratin Dr. Monika Hutter, Stellvertreterin

VORSTAND

Mag. Friedrich Strasser
Adolf Hengstschlager

FONDSMANAGEMENT

Stephan Wasmayer

DEPOTBANK

Bank Gutmann Aktiengesellschaft, Wien

BANKPRUFER
BDO Auxilia Treuhand GmbH, Wien



BERICHT AN DIE ANTEILSINHABER

Sehr geehrte Anteilsinhaber,

die Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft erlaubt sich, den Halbjahresbericht des Fonds i2V-
Euro, Miteigentumsfonds in Wertpapieren, fir das Rechnungshalbjahr vom 1. November 2003 bis 30.
April 2004 vorzulegen:

Ausschittungstranche Thesaurierungstranche

in EUR in EUR
Fondsvermdgen per 31.10.2003 6.891.757,76 6.298.297,07
Fondsvermdgen per 30.4.2004 6.932.842,63 3.972.807,98
Anteile per 31.10.2003 11.327 8.218
Anteile per 30.4.2004 11.333 5.018
Rechenwert je Anteil per 31.10.2003 608,44 766,40
Rechenwert je Anteil per 30.4.2004 611,73 791,71
Rendite je Anteil in % 3,90% 3,90%

Wien, im Juni 2004

Gutmann
Kapitalanlageaktiengesellschaft

Mag. Friedrich Strasser m.p. Adolf Hengstschlager m.p.



Vermégensaufstellung | 2 V EURO per 30. April 2004

Nom./Stlick
01.11.2003

Kaufe/
Zugang

Verkaufe/
Abgang

Nom./Stiick WP-Kenn.
30.04.2004

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Festverzinsliche Wertpapiere

1.280.000,00 0,00 0,00 1.280.000,00 AT0000384227050
740.000,00 0,00 0,00 740.000,00 AT0000384524050
1.100.000,00 0,00 0,00 1.100.000,00 AT0000384748050
1.370.000,00 0,00 420.000,00 950.000,00 AT0000384821050
180.000,00 0,00 0,00 180.000,00 AT0000384862050
890.000,00 0,00 0,00 890.000,00 AT0000384938050
745.000,00 0,00 0,00 745.000,00 DE0001135077013
800.000,00 0,00 400.000,00 400.000,00 DE0001135085013
160.000,00 0,00 160.000,00 0,00 DE0001141299013
220.000,00 0,00 220.000,00 0,00 DE0001141307013
600.000,00 0,00 0,00 600.000,00 DE0001141398013
700.000,00 200.000,00 0,00 900.000,00 FI0001005514040

Summe festverzinsliche Wertpapiere

Aktien
4.665,00 0,00 960,00 3.705,00 BE0003801181038
2.355,00 0,00 490,00 1.865,00 DE0005140008013
2.280,00 0,00 470,00 1.810,00 DE0005151005013
9.720,00 0,00 2.000,00 7.720,00 DE0005557508013
3.228,00 0,00 670,00 2.558,00 DE0007100000013
3.329,00 0,00 690,00 2.639,00 DE0007236101013
2.397,00 0,00 490,00 1.907,00 DE0007614406013
756,00 0,00 160,00 596,00 DE0008404005013
63,97 0,03 0,00 64,00 ES0109427635054
13.149,00 0,00 2.720,00 10.429,00 ES0113211835054
19.837,00 0,00 6.710,00 13.127,00 ES0113900J37054
18.909,00 0,00 3.900,00 15.009,00 ES0178430E18054
19.303,00 0,00 3.980,00 15.323,00 F10009000681040
2.159,00 0,00 440,00 1.719,00 FR0000120172025
2.719,00 0,00 560,00 2.159,00 FR0000120271025
1.273,00 0,00 260,00 1.013,00 FR0000120321025
1.596,00 0,00 330,00 1.266,00 FR0000120578025
5.751,00 0,00 1.180,00 4.571,00 FR0O000120628025
530,00 0,00 530,00 0,00 FR0000120644025
2.811,00 0,00 580,00 2.231,00 FR0000130460025
1.625,00 0,00 330,00 1.295,00 FR0000130809025
3.449,00 0,00 710,00 2.739,00 FR0000131104025
0,00 2.100,00 430,00 1.670,00 FR0O000133308025
4.430,00 0,00 910,00 3.520,00 1T0000062072046
0,00 10.700,00 2.190,00 8.510,00 1T0000064854046
14.970,00 0,00 14.970,00 0,00 ITO001052049046
11.277,00 0,00 2.320,00 8.957,00 1T0003132476046
31.688,00 0,00 6.510,00 25.178,00 IT0O003497168046
2.302,00 0,00 470,00 1.832,00 NLO0O00009348038
8.500,00 0,00 1.740,00 6.760,00 NLO000009470038
5.226,00 0,00 1.090,00 4.136,00 NLO000009538038
5.465,00 0,00 1.130,00 4.335,00 NL0000301109038
6.654,00 0,00 1.380,00 5.274,00 NLO000303600038

Summe Aktien

Summe amtlich gehandelte Wertpapiere

Summe Wertpapiere

Bankguthaben und -verbindlichkeiten

Wertpapier-/Kontrakt- Wertpapier-/  Whrg.
bezeichnung Kontraktkurs
5 % BUNDESANL. 1/98-15.1.08 106,300000 EUR
3.9% BUNDESANL. 3/98-20.10.05 102,160000 EUR
4,125% BUNDESANL. 1/99-15.1.14 99,000000 EUR
4% BUNDESANLEIHE 99-15.07.09 102,100000 EUR
3,4% BUNDESANL. 3/99-20.10.04 100,500000 EUR
5,5% BUNDESANL. 4/99-15.1.10 109,400000 EUR
4.75 % BRD 98-4.7.08 105,755000 EUR
4,75% BRD 98-4.7.28 97,830000 EUR
-3,5% BRD 98-11.11.03 EUR
-3,25% BRD 99-17.2.04 EUR
4% BRD 01-16.2.07 103,115000 EUR
2,75% FINLAND 03-4.7.2006 100,330000 EUR
EUR
FORTIS GROUP 18,180000 EUR
DEUTSCHE BANK AG NAMEN 68,750000 EUR
BASF (DEM) 43,040000 EUR
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 14,400000 EUR
DAIMLERCHRYSLER AG 37,390000 EUR
SIEMENS AG NAMEN 60,250000 EUR
E.ON AG O.N. 55,300000 EUR
ALLIANZ AG NAMEN 88,510000 EUR
ANTENA 3 TELEVISION 42,400000 EUR
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENT. 11,010000 EUR
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO 8,960000 EUR
TELEFONICA S.A. 12,410000 EUR
NOKIA CORP Bérsenotiz Fl 11,740000 EUR
CARREFOUR SA 38,710000 EUR
TOTAL SA 154,300000 EUR
LOREAL 62,900000 EUR
SANOFI-SYNTHELABO 53,000000 EUR
AXA SA. (FR) 17,570000 EUR
DANONE GROUPE EUR
AVENTIS 63,550000 EUR
SOCIETE GENERALE 69,500000 EUR
BNP 50,100000 EUR
FRANCE TELECOM SA 20,130000 EUR
ASSICURAZIONI GENERALI SPA 22,000000 EUR
UNICREDITO ITALIANO SPA 3,890000 EUR
TELECOM ITALIA MOBILE SPA EUR
ENI. SPA 16,960000 EUR
TELECOM ITALIA SPA 2,674000 EUR
UNILEVER 54,950000 EUR
ROYAL DUTCH PETROLEUM 40,570000 EUR
PHILIPS ELECTRONICS 22,720000 EUR
ABN AMRO HOLDING STAMM 18,140000 EUR
ING GROEP N.V. CERT.V.AANDELEN 17,880000 EUR
EUR
EUR
EUR

Dev.-Kurs

Kurswert  %-FV
in EUR
1.360.640,00 12,48
755.984,00 6,93
1.089.000,00 9,99
969.950,00 8,89
180.900,00 1,66
973.660,00 8,93
787.874,75 7,22
391.320,00 3,59
618.690,00 5,67
902.970,00 8,28
8.030.988,75 73,64
67.356,90 0,62
128.218,75 1,18
77.902,40 0,71
111.168,00 1,02
95.643,62 0,88
158.999,75 1,46
105.457,10 0,97
52.751,96 0,48
2.713,60 0,02
114.823,29 1,05
117.617,92 1,08
186.261,69 1,71
179.892,02 1,65
66.542,49 0,61
333.133,70 3,05
63.717,70 0,58
67.098,00 0,62
80.312,47 0,74
141.780,05 1,30
90.002,50 0,83
137.223,90 1,26
33.617,10 0,31
77.440,00 0,71
33.103,90 0,30
151.910,72 1,39
67.325,97 0,62
100.668,40 0,92
274.253,20 2,51
93.969,92 0,86
78.636,90 0,72
94.299,12 0,86

3.383.843,04 31,03
11.414.831,79 104,67

11.414.831,79 104,67



Vermégensaufstellung | 2 V EURO per 30. April 2004

Nom./Stlick
01.11.2003

Kaufe/
Zugang

Verkaufe/
Abgang

Nom./Stick WP-Kenn.
30.04.2004

-660.710,13 MMICSH00000

Summe Bankguthaben und -verbindlichkeiten

Sonstige Vermogensgegenstande
Zinsanspriiche

123.258,15 VRTICB00000
0,28 VRTICCO00000

Summe Zinsanspriiche
KESt

0,09 VRTWCC00000
41.086,04 VRTWTB00000

Summe KESt

Summe sonstige Vermoégensgegenstiande

Sonstige Verbindlichkeiten *)

Kosten
-7.956,97 VRTCST00000

Summe Kosten
Sollzinsen

-4.858,64 VRTICHO0000

Summe Sollzinsen

Summe sonstige Verbindlichkeiten

Fondswert:
Anzahl umlaufender Anteile:
Anteilwert:

Gesamtfondsvermégen
Gesamtanzahl umlaufender Anteile

*) z.B. Verwaltungsvergiitung, Druckkosten, Priifungskosten, Beiratskosten ...

Wertpapier-/Kontrakt-

bezeichnung

Bank Gutmann GK Fondswahrung

Zinsanspriiche Anleihen
Zinsanspriiche Anlagevermogen

KESt Anlagevermdgen

KESt Anleihen

Buchungskosten

Sollzinsen

Wertpapier-/  Whrg.
Kontraktkurs

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

Tranche A
6.932.842,63
11.333,00
611,73

Dev.-Kurs Kurswert  %-FV
in EUR

-660.710,13  -6,06

-660.710,13 -6,06

123.258,15 1,13

0,28 0,00

123.258,43 1,13

0,09 0,00

41.086,04 0,38

41.086,13 0,38

164.344,56 1,51

-7.956,97 -0,07

-7.956,97 -0,07

-4.858,64 -0,04

-4.858,64 -0,04

-12.815,61 -0,12

Tranche T

3.972.807,98 EUR
5.018,00 Stiicke
791,71 EUR

10.905.650,61 EUR

16.351,00 Stiicke
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