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HALBJAHRESBERICHT
des Advisory One Miteigentumsfonds in Wertpapieren fiir das Halbjahr vom
1. April 2003 bis 30. September 2003

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die CPB Kapitalanlage GmbH legt hiermit den Halbjahresbericht des Advisory One Uber die erste
Halfte des Rechnungsjahres 2003 / 2004 vor.

Weiters gestatten wir uns, Sie Uber die mit dem Stichtag 31.03.2003 durchgefiihrte Zusammenlegung
der Fondsvermdgen des Advisory One, Miteigentumsfonds in Wertpapieren mit dem Advisory Active
Technology, Miteigentumsfonds in Wertpapieren zu informieren. Die Zusammenlegung erfolgte auf
der Grundlage des § 3 Abs. 2 InvFG 1993 als (ibertragende Ubernahme mit dem Advisory Active
Technology als Ubertragendem und dem Advisory One als Ubernehmendem Fonds. Grundlage war
die Bewertung zum Stichtag 19.03.2003, welche in beiden Fonds nach (ibereinstimmenden Methoden
und aus den selben Kursquellen erfolgte.

1. Anzahl der umlaufenden Anteile

zu Rechnungsjahresbeginn 177.222
zu Halbjahresende 428.141

2. Nettobestandswert je Anteil

der Nettobestandpreis pro thesaurierendem
Anteil betrug EUR 6,05

3. Zusammensetzung des Fondsvermogens

WERTPAPIERBEZEICHNUNG WP-NR. WAHRUNG BESTAND KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT %-ANTEIL
30.09.2003 ZUGANGE ABGANGE IN EUR AM FONDS-
STK./NOM. IM BERICHTSZEITRAUM VERMOGEN

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien
SEZ Holding AG Namensaktien A CH0012352065 CHF 1.300 2.800 1.500 39,5500 33.332,25
33.332,25
Cesky Telecom AS CZ0009093209 CzZK 2.300 4.300 2.000 274,0000 19.858,20
19.858,20
Aixtron AG DE0005066203 EUR 3.000 3.000 0 4,6400 13.920,00
Alcatel FR0000130007 EUR 3.000 3.000 2.500 10,2900 30.870,00
Deutsche Telekom Aktiengesellschaft Namensaktie DE0005557508 EUR 3.000 0 0 12,6000 37.800,00
Erste Bank der 6sterr. Sparkassen AG Stammaktien AT0000652011 EUR 600 600 0 85,7000 51.420,00
Infineon Technologies AG DE0006231004 EUR 4.500 11.000 6.500 11,4000 51.300,00
Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft-Namensak. DE0008430026 EUR 600 1.050 600 87,8000 52.680,00
National Bank of Greece S.A. GRS003013000 EUR 1.500 1.500 0 17,4400 26.160,00
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OMV Aktien a S 100,--

Royal Dutch Petrol Aktien (NLG) nach Split
Schwarz Pharma AG (DEM)

Stora Enso Oyj Class R shares

Suess MicroTec AG

China Southern Airlines Company Limited-H
Cosco Pacific Limited

Huaneng Power International Incorporation H
Jiangxi Copper Company Ltd H

Maanshan Iron & Steel Company (HKD)

Zhejiang Expressway CO-H

Danubius Hotels and Spa Rt.
NABI Bus Industries Rt.

OTP Bank Rt

Agora SA

BRE Bank SA

Kasikornbank Public Company Limited

Siam Commercial Bank Public Company Limited

Adobe Systems Incorporation

Ballard Power Systems Inc.(USD)

Bea Systems Incorporation

Biosite Incorporated

Ciena Corporation

Cisco Systems Incorporation Shares (USD)
Durban Roodeport Deep Limited

EMC Corporation

Net Servicos de Comunicacao S.A.- ADR
Nortel Networks Corp (USD)

Pliva D.D.(reg.S gdr) (USD)

Pretory USA Inc.

Sberbank RF - $ US

Surgutneftegaz ADR (USD) Preferred
Telesp Celular Participacoes S.A. ADR
TiVo Inc.

Turkceell lletisim Hizmet AS ADR (USD)
Tyco International Limited
Uralsvyazinform (USD)

UTStarcom, Inc.

Volgatelecom (USD)

Obligationen

12,25 Argentinien 19.06.2001 -2018

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere

AT0000743059

NL0000009470

DE0007221905

FI0009005961

DE0007226706

CNO0009084145

BMG2442N1048

CNO0009115410

CNO0009070615

CNO0008881962

CNO0009068411

HU0000010285

HU0000052857

HU0000061726

PLAGORA00067

PLBRE0000012

TH0016010009

TH0015010000

US00724F1012

CA05858H1047

US0733251021

US0909451066

US1717791016

US17275R1023

US2665973010

US2686481027

US64109T1025

CA6565681021

US72917Q2021

US74138A1079

RU0009029540

UsS8688611057

US87952L.1089

US8887061088

US9001112047

BM9021241064

RU0009048805

US9180761002

RU0009058234

UsS040114GG96
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250

700

1.000

2.500

3.000

150.000

54.000

30.000

200.000

300.000

100.000

2.100

2.700

2.900

2.500

1.040

51.000

57.000

900

2.000

2.000

1.000

4.000

3.500

15.000

3.500

10.000

10.000

4.000

25.000

200

1.500

10.000

5.500

1.500

1.500

1.000.000

600

15.000

250.000

500

1.000

2.500

3.000

150.000

54.000

64.000

200.000

300.000

100.000

2.100

2.700

5.400

5.000

4.040

51.000

57.000

900

2.000

4.000

1.000

4.000

9.800

15.000

3.500

15.000

30.300

4.000

0

200

0

10.000

5.500

3.000

1.500

2.000.000

600

0

250

2.000

0

2.500

2.500

3.000

5.000

20.300

0

1.000

0

1.500

0

1.000.000

0

0

101,6400
38,4200
19,1200
10,8000

7,9900

2,6250
8,8500
10,4000
1,7800
1,5300

4,2750

3.165,0000
2.305,0000

2.600,0000

55,3000

105,5000

43,8173

39,7869

40,2000
13,5300
12,2100
27,4500
5,9900
20,2000
3,4782
12,6800
2,0400
4,2600
14,1000
0,4500
255,5000
27,5000
4,6300
7,7400
17,5000
21,0000
0,0264
32,2800

2,0900

26,2500

EUR

25.410,00
26.894,00
19.120,00
27.000,00
23.970,00
386.544,00
44.508,12
54.020,14
35.267,39
40.240,99
51.883,75
48.323,10
274.243,49
26.197,23
24.529,98
29.718,97
80.446,18
30.377,94
24.108,99
54.486,93
48.871,13
49.596,56
98.467,69
31.700,69
23.709,80
21.396,65
24.051,52
20.993,60
61.946,90
45.713,40
38.885,48
17.874,35
37.325,86
49.417,33
9.857,18
44.773,50
36.142,99
40.567,77
37.299,57
23.000,09
27.600,11
23.131,52
16.970,12
27.468,68

659.827,11

57.500,22

57.500,22

1.664.706,07

25,47

2,22

2,22

64,25



Neuemissionen

Zulassung zum amtlichen Handel vorgesehen

Aktien

Bank Austria Creditanstalt AG

Summe der Neuemissionen

Nicht notierte Wertpapiere

Obligationen

0 Euro Inv.Bet AG Al-1 Indexanl.11.3.03-31.12.2049

Summe der nicht notierten Wertpapiere

Summe Wertpapiervermdgen

Wiéhrungskurssicherungsgeschifte

Absicherung von Bestdanden

Verkauf von Devisen auf Termin

Forderungen/Verbindlichkeiten

Offene Position

Summe der Wahrungskurssicherungsgeschifte

Bankguthaben

EUR-Guthaben Kontokorrent

Guthaben Kontokorrent in nicht EU-W&hrungen

Summe der Bankguthaben

EUR

EUR

HKD

usb

EUR

JPY

usb

1.000

69.170

1.000.000,00

700.000,00

692.792,10

765.562,00

135.354,68

1.000 0 31,3000

EUR

69.170 0 0,9124

EUR

EUR

8,9041

1,1486

EUR

EUR

31.300,00

31.300,00

31.300,00

63.110,71

63.110,71

63.110,71

1.759.116,78

5.230,07

21.116,14

26.346,21

692.792,10

6.011,01

118.596,93

817.400,04

2,43

67,89

0,20

0,821

26,74

0,23

4,58

31,55



Sonstige Vermdgensgegensténde

Zinsanspriiche aus Kontokorrentguthaben

Sollzinsen aus Kontokorrentiiberziehungen

Verwaltungsgebiihren

Summe Sonstige Vermégensgegenstande

FONDSVERMOGEN

Anteilwert Thesaurierungsanteile

Umlaufende Thesaurierungsanteile

Umrechnungskurse/Devisenkurse

Vermogenswerte in fremder Wahrung wurden zu den Umrechnungskursen/Devisenkursen per 29.09.2003 in EUR umgerechnet:

Wahrung

US Dollar

Schweizer Franken
Ungarische Forint
Hongkong Dollar
Thailédndischer Bhat
Polnische Zloty
Tschechische Kronen

Japanische Yen

Wiéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung aufscheinen:

WERTPAPIERBEZEICHNUNG

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Lonza Group Na

Andritz Aktiengesellschaft
Bohler-Uddeholm Stammaktien

Bayer Aktien (DEM)

Beiersdorf

Benckiser Wassertechnik AG Inhaberaktien
Brau-Union Aktiengesellschaft

European Aeronautic Defense and Space Company
Flughafen Wien AG Aktien

Heiler Software AG

Hyatt Regency Hotel & Tourism SA
Lufthansa Namensaktien

Mayr-Melnhof Karton Aktiengesellschaft

Nokia

Einheiten

1EUR =

1EUR =

1EUR=

1EUR =

1EUR=

1EUR=

1EUR =

1EUR=

WP-NR.

CH0013841017

AT0000730007

AT0000903851

DE0005752000

DE0005200000

AT0000737705

AT0000925904

NL0000235190

AT0000911805

DE0005429906

GRS338163009

DE0008232125

AT0000938204

F10009000681

EUR

usb

EUR

Kurs

124,29

-112,67

-11.856,35

1,1413USD

1,56425CHF

253,7100HUF

8,8467 HKD

45,7260 THB

4,5510PLN

31,7350CZK

127,3600JPY

EUR

EUR

EUR

STK

WAHRUNG

CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

124,29

-98,72

-11.856,35

-11.830,78

2.591.032,25

6,05

428.141

0,00

-0,46

-0,46

100,00

KAUFE VERKAUFE

ZUGANGE ABGANGE
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4.000
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600
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1.000

5.000

3.500

2.000

400

700

4.000

700

1.500

600

2.000

600

3.000

1.000

30.850

3.500

3.500

700

2.000



Pechiney SA A

Semperit Holding

Stmicroelectronics NV (EUR)

SAP Software AG Stammaktien

Vivendi Universal Ord. (EUR)
Voest-Alpine AG Aktien

VA Technologie AG Aktien
Wienerberger AG Aktien

mmO2 plc (GBP)

Bookham Technology Plc

China Shipping Development Company Ltd H
Denway Motors Limited

PetroChina Company Limited

EGIS RT (HUF)

Matav - Magyar Tavkozlesi Rt.(HUF)
MOL Magyar Olaj-es Gazipari Rt.(HUF)
Synergon Information Systems

KGHM Polska Miedz S.A.(PLN)

Polski Koncern Naftowy (PLN)
Telekomunikacja Polska SA

Haci Omer Sabanci Holding AS

Koc Holding A.S.

American Telephone and Telegraph (USD)new
Anadigics Incorporation

Applied Micro Circuits Corporation

Ariba Inc. (USD)

AOL Time Warner Incorporation

Brocade Communications Systems
Coca-Cola Corporation Shares (USD)
Four Seasons Hotels Inc.

Harmony Gold Mining Company Limited ADR
Human Genome Sciences Inc.

Intel Corporation (USD)

Juniper Networks Incorporation

JDS Uniphase Corporation

Lukoil Holding ADR (USD)

MedImmune Incorporation

Micron Technology INC (USD)

Microsoft Corporation Shares

Mobile Telesystems-Sponsored ADR (USD)
MCDonalds Corporation shares
Patterson-UTI Energy, Inc.

Peoplesoft Corporation

Portfolio Recovery Associates, Inc.
PMC-Sierra Incorporation

Qualcomm Incorporated (USD)

Royal Gold Incorporation

RAO Unified Energy System GDR (USD)
RF Micro Devices Incorporated
Semiconductor HOLDRs Trust

Siebel Systems Inc.

FR0000132904
AT0000785555
NL0000226223
DE0007164600
FR0000127771
AT0000937503
AT0000937453
AT0000831706
GB0030872716
GB0002243052
CNO0008932385
HK0203009524
CNO0009365379
HU0000053947
HU0000016522
HU0000010517
HU0000030465
PLKGHMO000017
PLPKN0000018
PLTLKPL00017
TRASAHOL91Q5
TRAKCHOL91Q8
US0019575051
US0325151084
US03822W 1099
UsS04033V1044
US00184A1051
US1116211087
US1912161007
CA35100E1043
US4132163001
US4449031081
US4581401001
US48203R1041
US46612J1016
US6778621044
US5846991025
US5951121038
US5949181045
US6074091090
UsS5801351017
US7034811015
US7127131065
US73640Q1058
US69344F 1066
US7475251036
US7802871084
US9046882075
US7499411004
US8166362033

US8261701028
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EUR
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1.700

300

2.000

6.500

1.500

3.500

0

7.000

124.000

100.000

150.000

0

0

1.300

12.500

10.000

6.000

10.000

14.000.000

3.750.000

2.000

3.500

4.000

10.000

2.500

6.000

700

1.000

6.000

2.000

1.400

2.000

7.000

0

1.000

3.000

1.000

2.300

1.000

1.200

1.700

1.000

4.000

1.300

2.000

5.000

10.000

500

2.500

1.000

1.500

2.700

500

2.000

6.500

1.500

3.500

15.000

7.000

124.000

100.000

150.000

600

6.610

1.300

12.500

10.000

6.000

10.000

14.000.000

3.750.000

2.000

3.500

4.000

10.000

2.500

6.000

700

1.000

6.000

2.000

3.400

2.000

7.000

400

1.000

3.000

2.000

3.200

1.000

1.200

1.700

1.000

4.000

1.300

2.000

7.500

10.000

500

2.500



Texas Instruments US8825081040
Vimpel-Communications-sponsored ADR US68370R1095

YUKOS ADR US98849W 1080

Optionsscheine

Warrant Deutsche Bank - Call W03 Jap.Yen 15.9.2003 DE0007824930
In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere

Andere Wertpapiere

Nomura Exchange Traded Fund TOPIX JP3027630007
Neuemissionen
Zulassung zum amtlichen Handel vorgesehen

Obligationen

3,80 Bundesanl. Rep. Osterreich 28.05.03-20.10.13 AT0000385992
GESCHLOSSENE FINANZTERMINKONTRAKTE IM BERICHTSJAHR

Put Infineon Technologies AG August 2003 10 IFXG03T10

Put Telekom Austria AG September 2003 9,5 TKA03U9.50

CPB Kapitalanlage GmbH

Mag. Peter Reisenhofer Eric Samuiloff

usbD
usb

usD

EUR

JPY

EUR

EUR

EUR

Mag. Elisabeth Staudner

1.000
1.000

1.300

11.000

50.000

60,00

100,00

1.000
1.600

1.300

11.000

5.000

50.000

60,00

100,00



