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AKTUELLE ORGANE

Aufsichtsrat

Dr. Klaus Pekarek (bis 17.03.2010)
Vorsitzender
Wien

Univ, Prof. Mag. Dr. Stefan Pichler
Vorsitzender (seit 17.03.2010)

Wien

MMag. Louis Cbrowsky (seit 17.03.2010)
Stellvertreter
Wien

Mag. Andreas Knie, CllIA {his 17.03.2010)
Wien

Dr. Franz Jakob
Wien

Dr. Robert Law (bis 31.12.2009)
Hinterbrihl

Mag. Johannes Wolf (seit 17.03.2010)
Wien

Bankpriifer

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgeselischaft
1090 Wien, Porzellangasse 51

Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH
1013 Wien, Renngasse 1/Freyung

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.
1220 Wien, Wagramer Straflte 19

BDO Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft
1010 Wien, Kohlmarkt 8-10

Staatskommissar

Mag. Andrea Mortl (bis 1.12.2009)
Wien

Mag. Wolfgang Nitsche
Wien

HR Mag. Maria Hacker-Ostermann (seit 1.12.2009)
Graz

Geschiftsfiihrung

Mag. Elisabeth Staudner
Wien

Dipl. Ing. Dr. Christoph von Bonin {bis 31.12.2009)
Wien

Mag. Martin Christoph Schiller
Salzburg
Depothank

SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
Wien

Fondsmanager

KA1 Ganzheitliche Vermogens- und

Versicherungsberatungs GmbH (bis 26.2.2010)
Wien

Advisory Invest GmbH (seit 27.2.2010)
Wien




RECHENSCHAFTSBERICHT
des E+S Erfolgs-invest Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG fiir das
Rechnungsjahr vom 1. April 2009 bis 31. Marz 2010

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die CPB Kapitalanlage GmbH legt hiermit den Bericht des E+S Erfolgs-Invest lber das abgelaufene
Rechnungsjahr vor,

Die Depotbankfunktion des Fonds wurde am 7. Dezember 2009 von der Constantia Privatbank
Aktiengesellschaft auf die Aviso Epsilon Bank Aktiengesellschaft tibertragen, mit der anschliefenden
Namensanderung auf SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT per
29, Dezember 2008,

1. Vergleichende Ubersicht iiber die letzten fiinf Rechnungsjahre

Thesaurierungsionds
Fondsver- Errechneter  Zur Thesau- Auszah- Wertent-
mégen gesamt Wert je rierung ver- lung gem. wickiung
Thesaurie- wendeter § 13 3. Satz  (Performance)
rungsanteil Erirag InvFG in %
31.03.2010 17.121.700,14 112,04 0,00 0,00 54,85
31.03.2009 11.384.016,06 72,66 1,09 0,37 -33,83
31.03.2008 20.170.691,55 109,81 0,00 0,00 -22.24
31.03.2007 23.681.156,35 141,60 0,00 0,39 13,21
31.03.2006 8.903.415,06 125,25 0,00 0,17 25,25

Erster Rechnungsabschluss per 31.03.20086.

2, Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermoégens

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode:
pro Antelf in Fondswahrung { EUR } ohne Berlcksichtigung eines Ausgabeaufschlages

Thesaurierungsanteil
Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 72,66
Auszahlung (KESt) am 4.06.2009 (entspricht 0,0043 Anteilen) 0,37
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 112,04
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Auszahlung erworbene Anteile 112,52
Nettoertrag pro Anteil 39,86

' Rechenwert fir einen Thesaurierungsanteil am 4.06.2009 EUR 86,93




Ordentliches Fondsergebnis

Ertriage (ohne Kursergehnis)

Zinsenerirédge 97.653,35
Dividendenertrége 117.838,09 21549144
Zinsaufwendungen (Sollzinsen) -1.176.83
Aufwendungen

Vergiltung an die KAG -215.594,99

abzUglich Verwaltungskostenriickverglitung aus Subfonds  15.708.93  -199.885,06

Sonstige Verwaliungsaufwendungen b
Kosten fUr den Wirtschaftsprifer -4,560,00

Zulassungskosten Ausland -11.220,85

Publizitatskosten -1.167,61

Wertpapierdepotgebiihren -6.646,22 -23.594.68 -223.479.74
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausaleich) -9.165.13
Realisiertes Kursergebnis ¥ %

Realisierte Gewinne 3.880.781,09

Realisierte Verluste -2.521.536 .41

Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich} 1.369.244.68
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 1.360.079,55

Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses

.838.301.66

Ergebnis des Rechnungsiahres 6.198.381.21

'Ertragsausglemh fiir Ertrége des Rechnungsjahres 1.723.59
Ertragsausgleich 1.723.59

2 Realisiorte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Verindsrung des nicht realisierten

Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwickiung des Fonds im Rechnungsjahr.
Kursergebnis gesamt, chne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuzdiglich Verénderung des nicht
realisterten Kursergebnisses): EUR 6.207.546,34,

3)




Fondsvermdgen am Beginn d. Rechnungsjahres * 11.384.016,06

Auszahlung
Auszahlung (flir Thesaurierungsanteile) am 4.06.2009 -58.078.90
-58.078,90

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen 1.148.447,43
RUcknahme von Anteilen -1.551.065,66
Ertragsausgleich -1.723.59

-404.341,82
Fondsergebnis gesamt 6.200.104,80

(das Fondsergehnis ist im Detail im Punkt 2.2. dargestellt)

Fondsvermdgen am Ende des Rechnungsjahres * 17.121.700,14

Realisiertes Fondsergebnis (inkl. Ertragsausgleich) 1.361.803,14

Aufwands- und Verlustabdeckung/Gewinniibertrag

Aufwands- und Verlustabdeckung aus der Substanz 2.528.977,95
Gewinnlibertrag auf die Substanz -3.890,781.09 -1.361.803.14

9 Anteilsumlauf zu Beginn des Rechnungsjahres: 156,669 Thesaurierungsanteile

9 Anteilsumlauf am Ende des Rechnungsjahres: 152.815 Thesaurierungsanteile

Den enthaltenen Unterfonds, die nicht in eigener Verwaltung stehen, wurden von deren jeweils
verwaltenden Kapitalanlagegesellschaften Verwaltungsentschadigungen zwischen 0 % und 2,10 %
per annum verrechnet. Fir den Kauf der Anteile wurden von diesen Fondsgesellschaften keine
Ausgabeaufschlage in Rechnung gestelit.

Die CPB Kapitalanlage GmbH arbeitet unter Berlicksichtigung der Qualitétsstandards der Vereinigung
osterreichischer Investmentgesellschaften (VOIG).




3. Finanzmarkte

Fiir die Zeit vom 1. April 2009 bis 26. Feber 2010 war die Wertpapierfirma KA1 Ganzheitliche
Vermégens- und Versicherungsberatungs-GmbH* flir das Advisory des Fonds zusténdig. Ab
27. Feber 2010 hat diese Aufgabe die ,,Advisory Invest GmbH” in der Gringasse 16/6, 1050 Wien,
iibernommen. Dieser Bericht wurde von den beiden Firmen gemeinsam - jede fUr l|hren
Verantwortungsbereich - gestaltet. Dipl.Ing. Gerhard Hoffmann ist in beiden Firmen tatig und kann so
fur Kontinuitat im Fondsmanagement sorgen.

Finanzmirkte: Rechenschaftsbericht ,E+S Erfolgs-Invest” - Aprii 2010:

Am Beginn des Wirtschaftsjahres waren der Pessimismus und die Unsicherheit tber die weitere
Entwicklung der Weltwirtschaft und des Bankwesens im Besonderen am Hoéhepunkt. Das
vorhergehende Jahr 2008 brachte an vielen Méarkten Kursverluste von mehr als 50 %, in Spezialféllen
sogar Uber 80%. Das Vertrauen in die Selbstheilungskraft der Systeme und die extrem glnstigen
Bewertungskennziffern der Aktienméarkie haben uns (im Nachhinein richtigerweise) dennoch
bewogen, relativ frth den Investitionsgrad zu erhéhen.

Die weltweite Finanzsituation ist dadurch gekennzeichnet, dass die Schuldenberge der Staaten
exorbitant wachsen, sodass Staatsanteihen auch kein sicherer Hafen mehr sind. Die Notenbanken
versuchen durch niedere Zinsen Wirtschaftswachstum zu unterstitzen und auch den Staaten zu
helfen, ihre Zinslast ertraglich zu halten. Ob der Krise in Griechenland noch andere {Mittelmeer-
YStaaten folgen werden, ist noch unbestimmt. Potentiell im Raum stehende Zinserhéhungen haben
uns generell davon abgehalten, in 18nger laufende Anleihen zu investieren.

Fir den E+8 Erfolgs-Invest war es das erfolgreichste Jahr seiner bald funfjahrigen Geschichte. Es
konnte ein Kursgewinn von 54,85 % erzielt werden. Im Vergleich dazu stiegen der ,Morgan Stanley
World EUR Gross® — Index nur um 52,75 % und der ,Dow Jones Euro Stoxx 50 (EUR)"-Index um
45.87%. Der Grofldteil der Gewinne wurde in der ersten Hilfte des Wirtschaftsjahres erzielt, das zweite
Halbjahr zeichnete sich durch eine Seitwértsbewegung aus. Die Volatilitdt fag am Ende des
Wirtschaftsjahres beil etwas Uber 12 %, was eine Sharpe-Ratio von etwa 4,26 ergab.

Auszeichnungen:
Die guten Fondsergebnisse wurden auch durch Auszeichnungen und Preise bestatigt:

Der E+S Erfolgs-Invest erreichte den 1. Platz beim “&sterreichischen dachfonds award” des
geld-magazins in der Gruppe: Gemischte Dachfonds - Vermdgensverwaltung dynamisch
(1 Jahr)

Das Magazin schreibt dazu unter:
OUTPERFORMANCE DURCH AKTIVES MANAGEMENT

.Der Fonds E+S Erfolgs-Invest investiert zu 20 bis 25 Prozent in Immaobilienfonds, rund ein Drittel in
europaische Aktien und zurzeit etwa die Hélfte des Fondsvermdgens in globale Aktienfonds. 1n un-
giinstigen Marktphasen konnen jedoch bis zu 100 Prozent des Portfolios in cash oder Geldmarktfonds
umgeschichtet werden. Das Credo von Gerhard Hoffmann, Fondsmanager bei der ADVISORY Invest
GmbH, A-1050 Wien, Gringasse 16/6, lautet: ,Sicherheit hat bet uns Vorrang. Jedoch muss man
heriicksichtigen, dass sich in den vergangenen Jahren die Markte stark ver&ndert haben. Eine Buy-
and-Hold-Strategie halte ich nicht mehr fiir sehr sinnvoll. Durch die wellenformige Bewegung der
Barsen kann mit einer dynamischen Asset Allocation wesentlich mehr verdient werden — wohlgemerkt
bel sehr moderatem Risiko, Unsere Anlagestrategie setzen wir zum Teil mit ETF's um, bei denen wir
Stop-l.oss-Orders im Markt haben.” Neben dem ersten Platz in unten angeflhrter Kategorie beim
dachfonds award bedachte auch das deutsche Magazin ,Euro am Sonntag’ den E+S Erfolgs-Invest
unlangst mit einem Preis.”

Weiters hatte der ,E+S Erfolgs-Invest" per 30.12.2008 das hochste FAIT-Rating — funf Sterne - und
belegt in seiner Vergleichsgruppe ,Mischfonds” unter 1464 vergleichbaren Fonds den 2. Platz in der
Jahresperformance!




4. Anlagepolitik

Der Beginn des neuen Wirtschaftsjahres ist gepragt durch eine hohe Volatilitét, die die Unsicherheit
der Méarkte Gber die weltweite Konjunktur zum Ausdruck bringt, Wir haben dementsprechend die Asset
Allocation verandert.

Die aktuelle Plan-Gewichtung (Stand Anfang April 2010) betrégt:

immobilienwerte (weltweit): 20 % -25%
Aktien Europa: 20%-30%
Aktien weltweit {Chancen): 30%-35%
Cash, Geldmarkt, Anleihen: 0%-10%

Im kommenden Wirtschaftsjahr erwarten wir eine weitere Verbesserung der Bedingungen fUr die
Immobilienaktien und eine dementsprechende Kurserholung. Die Kurse der Papiere liegen derzeit
etwa 30% - 50% unter dem Net Asset Value (NAV), das heillt weit unter dem inneren Wert. Die
Reorganisationsbemiihungen der Gesellschaften sollten in den néchsten Monaten positive Ergebnisse
bringen. Grundsatzlich halten wir einen gewissen Immobilienanteil als Kerninvestment und zur

Stabilisierung der Ertragsentwicklung flr sinnvoll. Dennoch werden Immobilienpapiere so wie alle

anderen Werte bei ungiinstigen Kursentwicklungen verkauft.

Die eurgpaische und die US-Wirtschaft haben leider noch nicht die Dynamik der anderen grolten
Wirtschaftsraume wieder erlangt. Deshalb werden diese derzeit starker untergewichtet. Im Bereich
JAkfien weltweit® findet man im April 2010 mehrere Goidminenfonds und Werte aus den Emerging
Markets, speziell aus Asien und Sldamerika.

Generell sehen wir vorsichtig optimistisch in die Zukunft. Der avisierte jahrliche aktiendhnliche Ertrag
von 6% bis 10% solite in den nachsten Wirtschaftsjahren erreichbar sein, wenn der von Fachleuten
prognostizierte Wirtschaftsaufschwung bis Ende 2010 tatséchlich eintritt. Unsere Strategie ist fur
chancenorientierte, optimistische Anleger besonders gut geeignet.

Es besteht "das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiguiden Mérkten die Bewertungskurse
bestimmter Woertpapiere von ihren tatséchlichen VerBuBlerungspreisen abweichen kdnnen
(Bewertungsrisiko)."




5. Zusammensetzung des Fondsvermoégens

RHRUS

Amtlicher Handel und organislerte Mirkie

Aktien

Conwert Immabilien Invest SE

CA Immobitien Anlagen AG Aklien & 1000,-
Eco Business-Immobilien AG

IMMOEAST AG

IMMOFINANZ AG

Unibail-Rodamco SE

Obligationen
10 Osterr. Volksbanken AG 06.05.2008-18,06,2018

Investmentfonds

db x-frackers DAX ETF

db x-frackers DJ STOXX Global Select Dividend 100
db x-trackers DJ STOXX 600 Basic Resources ETF
db x-trackers MSCI EM LatAmerica TRN ldx ETF (1)
iShares Dow Jones EURO STOXX 50 EX

Apus-Ac Statistical Value Mkt.Neuiral Abs.Ret.Fund
BtackRock Gl.Fds. - World Gold Fund A2-Thes.
Credil Suisse Equity Fund (Lux} Infrastructure EUR
DWS Europa innovalion Ausschiltter

Frankiin Templeton - Templeton Asian Growth A-Auss
£FS5 Funds - Quantex Nucleus Fund R

Henderson HF Pan European Property Equily A2-Thes.

Hidden Pear Value Fund Ausschitter

M & G Giobal Basics Fund C Thesaurierer

Morgan Stanley Inv. Em.Eu. Mi.East&Nth. AL E.A-Th.
Nordea 1 SICAV - Nordic Equity Fund Bl

Pigneer Funds - Em.Europe and Medilerranian Equily
R.MF. Umbrella SICAY Man AHL Trend A EUR
Raiffeisen-Eurasien-Aktien (R) Thesaurierer
Robeco Emerging Stars Equities

Schroder ISF - Asian Convertible Bond A-Thes.
STABILITAS - Pacific Gold+Metals [-Thes.
Votksbank-Pacific-Invest Thesaurierer

db x-lrackers MSC| Emerging Markets TRN Index ETF
Henderson HF Asta-Pacific Pr.Equ. A-Thes.

INVESCO Asia Infrastrucivre Fund C-Thes.
Threadneedle Asia Fund A1-Thes.

Summe amtlicher Handel und organislerte Mirkte

Neuemissionen

Zulassung zum arntlichen Handel vorgesehen
Obligationen

5,25 Conwerl Immabitien inv. AG CV 01.02.2010-2016
Summe der Neuemlssionen

Nicht notlerte Wertpaptere

Ghilligationen

2.75 immofinanz Wandetanlethe 19.01,07-20,01.2014

Summe der nicht notierten Wertpapiere

Summe Wertpagiervermagen

Bankguthaben
EUR-Guthaben Kontokorrent

Guthaben Koatokorrent In nlcht EU-Wahrungen

Summe der Bankguthaben

AT0000897750
AT0000841352
ATO000617907
AT0200842806
ATO000809058
FRO000124741

X850358924643

LUQ274211480
LU0282086186
LU0292100806
Lt)0252108618
DEQQ05933956
LUO326124015
LU0326422689
LUO305397530
DEQO05152409
LU0228938763
LUC318365080
LUO08B927925
ATOOOCAODEM?
GB0030832783
LUC118140002
LUQ338102843
LUO118336021
LUG424370004
ATO000745864
LUG254838850
LUG352096621
LUO200140515
ATOC0DB55838

LU0292107645
LU0229484975

L10243856009
GBO002770203

ATOO00AOGMDS

X806283649977

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usD
usD

usp
uso

EUR

EUR

EUR
usc

80.000
10.000
15.000
200,000
250.000
1.000

400,000

12.000
35.000
8.000
12.000
15.000
3.000
$0.000
30.000
4.000
5.000
6.000
50.000
2.500
30.000
12.000
12.000
8.000
3.000
3.000
500
3.000
7.000
£.000

15.000
30.000

50.000
200.000

500.000

300.000

830.636,44

£.466,21

100.000
75,000
25.000

500.000

600,000

7.500

400.000

41.000
75.000
34.000
29.000
30.000
3.000
280.000
180.000
37.000
20,000
£.000
85.000
4.000
85.000
32.000
12.000
45.000
3.000
14.000
2.500
3.000
7.000
6.000

30.000
30.000

140.000
200.000

500.000

0

70.000
100.000
124.884

1.100.000
450.000
8000

28.000
40.000
26.000
17.000
15.000
0
360.000
160.000
33.000
16.000
0
35.000
1.500
55.000
20.000

0
37.000
0
11.4Q0
2.000
0

0

0

15.000

¢
130.000
¢

2.700.000

9,2800
9,1500
4,5500
4,0000
2,6500
149,5500

44,2500

61,3636
20,0000
94,0573
44,3900
29,5100
113,3600
8,7400
7.3000
50,3000
18,8700
1157000
17,8500
108,0300
22,8309
58,0900
48,3600
17,8500
98,1117
170,8900
138,7200
101,3400
108,5600
96,0900

36,7899
12,4800
13,7200

1,8691

EUR

102,2510

EUR

88,7500

EUR

EUR

EUR

742.400,00
91.500,00
68.250,00

800.000,00

£62.500,00

149.550,00

2.514.200,00

177.000,00
177.000,00

736.363.20
700.000,00
752.458.40
532.680,00
442.650,00
340.080,00
786.600,00
218.000.00
201,200,00
$9.350,00
694.200,00
897.500,00
270.075,00
687.927.00
673.080,00
592.320.00
143.600,00
294.335.01
£§12.970,00
$9.860,00
304.020,00
745.850,00
570.540,00
11.266.658,81
408.222,43
271.703,60
508,826,582
217.273,40
1.473.126,01

15.430.884,62

511.265,00
511.255,00

§11.255,00

266.250,00
266.250,00

266.250,00

16.208.489,62

930.836,44
4.796,18
$35.432,62

4,34
0.53
0,40
4,67
3.87
0,87

14,68

4,30
4,09
4,39
3,11
2,59
1,89
4,59
1.28
1,18
0,58
4,05
5,24
1,58
4,02
3,93
3.46
0,84
172
3,00
0,41
1,78
4,36
333
£5,80
239
1,82
297
1862
8,60

90,13

2.99
2,99

2,99

5,44

0,03

5,46




Sonstige Vermbgensgegenstinde

Zinsanspriiche aus Kontokorrentguthaben

EUR 818,26 819,26
Zinsanspriiche aus Wertpapleren

EUR 5,776,02 §,776,02
Verwzltungsgebthren

EUR -23.101.15 -23.101,15
Depetgebihren

EUR -558,23 -556,23
Riickstellungen fiir Prifungskosten und sonstige Geblhren

EUR -5.160,00 -5.180,00
Summe sonstige Vermgensgegenstinde EUR +22.222 10
FONDSVERMOGEN EUR 17.921.700,14
Anteitwerl Thesaurierungsanteile EUR 112,04
Umlaufende Thesaurierungsanicile STK 152.815

Umrechnungskurse/Devisenkurse
Vermigenswerte in fremder Wihrung wurden zu dent Umrechnungskursen/Devisenkursen per 30.03.2010 in EUR umgerechnet:

Wihrung Einhelten Kurs
US Dollar tEUR = 1,3482 usD

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamiwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieilich der Ertragnisse durch die Zah! der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalantagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehérigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gehdrenden Finanzantagen, Geldbetrége,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu
ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsétzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregeiten
Markt notiert cder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten
verfligharen Kurses ermittelt.

b} Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Bdrse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt wird oder sofern fir einen Vermdgenswert, welcher an einer Borse oder
an einem anderen geregeiten Markt notiert oder gehandeit wird, der Kurs den tatséchlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider
oder alternativ auf Markipreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte
Bewertungsmethoden zurlickgegriffen.

0,00

0,03

0,00
0,03

-0,13

100,08




Wahrend des Berichtszeliraumes abgeschl

Amtticher Handel und organislerte Mdrkte

Investmentfonds

db x-lrackers BJ EURO STOXX

db x-rackers DJ STOXX 600 Banks

db x-lrackers MSCI Europe Small Cap TRN Index ETF
db x-lrackers MSCI Pan-Euro TRN index ETF

db x-trackers S&P Selecl Frontier ETF

Advisory One

ACM Bernstein European Value Porlfolio A-Thes.
C-Quadrat Absolute Austdan Equity Thesaurierer
DWS Akiien Strategie Deulschland Thesaurierer
DWS Converlibles Ausschiitter

DW$ Instilulional Money Plus Thesauriérer

DWS Invest Top 50 Asia FC-Thesaurierer

DWS Investment {Lux) - Oslevropa Thesaurierer
ESPA CASH EURO-PLUS Thesaurierer

ESPA WWF STOCK CLIMATE CHANGE Ausschiitter
Fidelity Funds SICAV-European Growth Fund GLCLA
Forlis L Fund - Equity Energy Europe Thes.

Farlis L Fund - Equity Utiliies Europe Thes,

Frankiin Tempielon - Fr.Eur.SmMid Cap Growth A-Th
Franklin Tempielon - Templeton Lalin America A
Hengerson HF Pan European Smalier Compantes A2-Th.
Hypo South Eastern European Cpporlynities Volith.
JPMorgan Fleming - Euro Liquidity Fund C

MEINL EQUITY AUSTRIA Ausschitter

MNordea Inv. Funds - European Value B Thesaurierer
Nordea inv. Funds - North American Value Fund
Gyster - Globa! Warming

Parvest SICAY Europe Financials Fd.P Th. NAVEUR
Pictet Funds {LUX) - EUR Liguidity |-Thes.

Pioneer Funds Austria-Global Stock Vollth.-Ausland
Sarasin Investment Sicav New Power Fund
Threadneedie |.Funds - Asia Fund R

db x-trackers FTSE/XINHUA CHINA 25 ETF

dh x-trackers MSC! Pacific ex Japan INDEX

db x-trackers MSC1 Russia Capped Index ETF

db x-trackers S&P CNX NIFTY

Henderson HF Asla Pacific Property Equil. Fd.Auss.
INVESCO PRC Equily Fung C-Auss.

Janus US Twenly Fund Thes,

Swisscanto (LU} Equity Fund Green Inv.Em.Markets J

Nicht notlerte Wertpapiere

Aktien
TIG Themis industries Group GmbH & Co KGaA

Wien, am 8. Juli 2010
CPB Kapitalanlage GmbH

Mag. Martin Christoph Schiller

LU0282085535
LUGZS2103651
LUQ322253206
LU0412624271
LUQ328476410
ATQO0QT 37283
LUQ124675678
ATCO00806009
DEQO0OT59869
DEQD08474283
LUR098730524
LU0146642181
LUQOB2756647
ATO000812879
ATO000ADS4GE
LUOG48678792
LU0123344413
LUO116123387
LUJ0O138075311
LU0260865158
10046217351
AT0000495808
LL0088882138
ATOOC0B59268
LUG064319337
LU0255617598
LU03(3830102
LtJ0111453205
LU0128494044
AT0000674916
LUO28B930868
GBOCBOWGVL3S
LUO292108856
LU0322252338
LU0322252502
LU0292109830
LU0229494629
IEQOO3583675
IEQ008532239
LU0338548117

DEQOOCAQXYLO4
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Mag. Elisabeth Staudner

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
usp
uso
usp
uso
usp
uso
usb

EUR

65.000
15.000
20.000
£0.000
50.000
20,000

0
80.000
0

2.000
530
2.500
1.000
€0.000
5.000
B0.000
3.000
2.300
20.000
10.000
67,000
3.500
200
3.000
Q

G
2.000
2600
8.000
Q
16,000
200.000
15.000
60.000
26.000
2000
90.000
8.000
25.000
3.000

55.000
15.000
20.000
60.000
50.000
20.000
15.000
80.000

2.200
2.000
660
2.500
1.600
75.000
5.000
80.000
3.000
4.800
30.000
10.000
67.000
3.500
320
3,000
3.000
15,000
2.000
2.700
8.000
35.000
17.000
200.000
15.000
60.000
25.000
2.000
50.000
8.000
25.000
3.000

29,140




6. Uneingeschrankter Bestéitigungsvermerk

Wir haben den beigefligten Rechenschaftsbericht zum 31. Marz 2010 der CPB Kapitalanlage GmbH
{iber den von ihr verwalteten E+S Erfolgs-Invest, Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG, (ber das
Rechnungsjahr vom 1. April 2009 bis 31. Marz 2010 unter Einbeziehung der Buchflhrung geprift. Die
Prifung erstreckte sich auch darauf, ob das Investmentfondsgesetz und die Fondsbestimmungen
beachtet wurden.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Rechenschaftsbericht, die Verwaltung des
Sondervermdgens und fiir die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalantagegesellschaft und der Depotbank sind fiir die Buchftihrung,
die Bewertung des Sondervermogens, die Berechnung von Abzugsteuern, die Aufsiellung des
Rechenschaftsberichtes sowie die Verwaltung des Sondervermégens, jeweils nach den Vorschriften
des Investmentfondsgesetzes, den ergénzenden Regelungen in den Fondsbestimmungen und den
steuertichen Vorschriften, verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaitet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fiir die Erfassung und Bewertung des
Sondervermégens sowie die Aufstellung des Rechenschafisherichtes von Bedeutung ist, damit dieser
frei von wesentlichen Fehidarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichiigten oder
unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahi und Anwendung geeigneter Bewertungsmethoden; die
Vornahme von Schatzungen, die unter BerUcksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankpriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen
Priifung des Rechenschaftsherichts

Unsere Verantworiung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Rechenschaftsbericht
auf der Grundlage unserer Prifung sowie festzustellen, ob bei der Verwaltung des Sondervermbgens
das Investmentiondsgesetz und die Fondsbestimmungen beachtet wurden.

Wir haben unsere Priifung nach § 12 Abs 4 Investmentfondsgesetz unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsétze ordnungsgemdier Abschlussprifung
durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Prifung so
planen und durchfihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteii darlber bilden kénnen,
ob der Rechenschafisbericht frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchftihrung wvon Priifungshandlungen zur Erlangung von
Prufungsnachweisen hinsichilich der Betrége und sonstigen Angaben im Rechenschaftsbericht. Die
Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemafllen Ermessen des Bankpriifers unter
Berlicksichtigung seiner Einschétzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarsteliungen,
sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme der
Risikoeinschétzung berlicksichtigt der Bankprifer das interne Kontrollsystem, soweit es flir die
Aufstellung des Rechenschaftsberichtes sowie die Bewertung des Sondervermdégens von Bedeutung
ist, um unter Berlicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen,
nicht jedech um ein Prifungsurteil GOber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der
Kapitalanlagegesellschaft und der Depotbank abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung
der Angemessenheit der angewandten Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern
vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtaussage des
Rechenschaftsberichts.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundiage fiir unsere Beurteilung darstellt.
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Prifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefGhrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Rechenschaftsbericht zum 31. Marz 2010 Uber den E+S Erfolgs-Invest,
Miteigentumsfonds gemanr § 20 InvFG, nach unserer Beurtellung den gesetzlichen Vorschriften. Die
Vorschriften des Bundesgesetzes Uber Kapitalanlagefonds (Investmentfondsgesetz) und die
Fondsbestimmungen wurden beachtet.

Wien, am 8. Juli 2010

Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH

Mag. Robert Pejhovsky Dr. Peter Bitzyk
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Steuerliche Behandlung des E+S Erfolgs-Invest

Samtliche Ertrage aus dem Fonds sind beim Privatanleger durch den KESt-Abzug von EUR 0,00 je
Thesaurierungsanteil einkommenssteuerlich endbesteuert,

Ein Tatigwerden des Anteilinhabers ist nicht erforderlich. 1

Die auf Basis des gepriiften Rechenschaftsberichtes erstelite steuerliche Behandiung und die
Detailangaben dazu sind unter www.semperconstantia.at abrufbar.
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