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RECHENSCHAFTSBERICHT

des E+S Erfolgs-invest Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG fiir das
Rechnungsjahr vom 1. April 2008 bis 31. Mérz 2009

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die CPB Kapitalanlage GmbH legt hiermit den Bericht des E+S Erfolgs-invest Uber das abgelaufene

Rechnungsjahr vor.

1. Vergleichende Ubersicht Giber die letzten fiinf Rechnungsjahre

Thesaurierungsfonds
Fondsver- Errechneter Zur Thesau-  Auszah- Wertent-
mogen gesamt Wert je rierung ver-  lung gem. wicklung

Thesaurie- wendeter & 13 3. Satz (Performance)

rungsanteil  Erirag InvFG in o "

31.03.2009 11.384.016,06 72,66 1,09 6,37 -33,83
31.03.2008 20.170.691,55 109,81 0,00 0,00 -22,24
31.03.2007 23.681.156,35 141,60 0,00 0,38 13,21
31.03.2006 8.903.415,06 12525 0,00 0,17 25,25

Erster Rechnungsabschiuss per 31.03.2006.

2. Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermogens

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode:
pro Anteil in Fondswahrung ( EUR ) ohne Berlcksichtigung eines Ausgabeaufschlages

Thesaurierungsanteil
Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 109,81
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 72,66

Nettoertrag pro Antedl -37,15




Ordentliches Fondsergebnis

Ertrédge (ohne Kursergebnis)

Zinsenerirdge 437.741,39
Dividendenertrége 19.916,48 457.657.87
Zinsaufwendungen {Sollzinsen) -4.342 78
Aufwendungen

Verglitung an die KAG -197.144,70

abz{igl. Verwaltungskostenrlickvergltung aus Subfonds 13.909.55 -183.235,15

Sonstige Verwaltungsaufwendungen

Kosten fur den Wirtschaftspriifer -3.480,00

Zulassungskosten Ausland -10.940,04

Publizitdtskosten -397,91

Wertpapierdepotgebiihren -6.659.,68 -21.477.63 -204.712.78
Ordentliches Fondsergebnis {exkl. Ertragsausgleich) 248.602,31
Realisiertes Kursergebnis "%

Realisierte Gewinne 103.192,73

Realisierte Verluste -6.490.442 18

Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -6.387.249.45
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -6.138.647.14

Ver&nderung des nicht realisierten Kursergebnisses -378.310.92

Ergebnis des Rechhungsjahres -6.516.958,06

c) Ertragsausgleich
Ertragsausgleich fur Erirédge des Rechnungsjahres 342.147.21
Ertragsausgleich 342.147,21

Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Verdnderung des nicht realisierten

Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.

% Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuziiglich Ver&nderung des nicht

realisierten Kursergebnisses): EUR -6.765.560,37.




Fondsvermdgen am Beginn d. Rechnungsjahres 20.170.691,55

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen 742.014,26
Ricknahme von Anteilen -3.011.731,69
Ertragsausgleich -342.147,21

-2.611.864,64
Fondsergebnis gesamt -6.174.810,85

(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2.2 dargestellt)

Fondsvermégen am Ende des Rechnungsjahres ¥ 11.384.016,06

Auszahlung/Wiederveranlagung

Auszahtung (KESt) am 04.06.2009 fir 156.669

Thesaurierungsanteile zu je EUR 0,37 57.967,53
Wiederveranlagung fiir 1566.669
Thesaurierungsanteile zu je EUR 1,09 169.99329  227.960.82
227.960,82
Realisiertes Fondsergebnis (inkl. Ertragsausgleich) -5.796.499,93
Aufwands- und Verlustabdeckung/Gewinntibertrag
Aufwands- und Verlustabdeckung aus der Substanz 6.110.425,34
Gewinnlbertrag auf die Substanz -85.964.58 6.024.460.75
227.960.82

8 Anteiisumlauf zu Beginn des Rechnungsjahres: 183.694 Thesaurierungsanteile

Y Anteilsumiauf am Ende des Rechnungsjahres: 156.669 Thesaurierungsanteile

Die Auszahlung von EUR 0,37 je Thesaurierungsanteil wird ab 4. Juni 2009 gegen Einziehung
des Ertragsscheines Nr. 4 von den depotfithrenden Kreditinstituten vorgenommen.

Die kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, die Auszahlung aus Thesaurierungsanteilen in
Héhe von EUR 0,37 (gerundet) zur Abfuhr von Kapitalertragsteuer zu verwenden, sofern keine
Befreiungsgriinde vorliegen.




Den enthaltenen Unferfonds, die nicht in eigener Verwaltung stehen, wurden von deren jewsils
verwaltenden Kapitalanlagegesellschaften Verwaltungsentschédigungen zwischen 6,00 % und 2,10 %
per annum verrechnet. Fir den Kauf der Anteile wurden von diesen Fondsgeselischaften keine
Ausgabeaufschidge Rechnung gestelit,

Die CPB Kapitalaniage GmbH arbeitet unter Berlicksichtigung der Qualitdtsstandards der Vereinigung
dsterreichischer Investmentgeselischaften (VOIG).

3. Finanzmarkte

Nachdem in der ersten Jahreshaifte 2008 noch die Hoffnung bestand, dass die US-Immaobilienkrise
begrenzte Auswirkungen auf die Weltwirtschaft haben wirde, wurden wir im Lauf des Jahres eines
Besseren belehrt.

2008 reduzierte sich die Marktkapitalisierung der im Wiener Leitindex ATX zusammengefassten Werte
von 158 Mrd. € auf etwa 51 Mrd. €. In den USA war es das schlechteste Jahr seit 77 Jahren. Der
S&P-Index fiel um mehr als 40 %. Die jetzt in den USA auch offiziell seit Dezember 2007 laufende
Wirtschaftskrise hat sich bis ins erste Halbjahr 2009 weiter ausgebreitet. Sie kommt derzeit weltweit in
allen Bereichen der Realwirtschaft an, Ob die staatlichen Konjunkturprogramme und Zinssenkungen
wirksam werden, wird sich erst zeigen.

Der Kursverlust des Fonds im Wirtschaftsjahr vom 1. April 2008 bis zum 31. Mé&rz 2009 von 33,83 %
war enitduschend, wenn auch in Relation zu den Veréinderungen unserer Hauptmérkte relativ
moderat. Hauptursache war wieder das extrem negative Abschneiden der Immobilienmérkte. In der
gleichen Periode verlor der Immobilien ATX (IATX) 75 %, der europaweite EPRA — European Public
Real Estate Index (EUR) iiber 50 % und die in friiheren Zeiten so soliden Werte wie die Immofinanz (-
87 %), die Immoeast (-82 %}, die CA Immobilien (-73 %) oder die Conwert (-55 %).

Auch von den anderen internationalen Markten kam in diesem Wirtschaftsjahr keine Unterstiitzung.
Die Ergebnisse: Dow Jones Euro Stoxx 50 (EUR): -43 %; Dow Jones Industrial 30 (USD): -38 %;
Morgan Stanley World EUR TR Gross (EUR): -32 %.

{Alle Prozentzahlen gerundet und ohne Gewéhr)

AKTIENMARKTE USA:

Die von den USA ausgehende Krise breitete sich im Wirtschaftsjahr rasant Gber die ganze Welt aus.
Banken mussten Milliardenbetrage abschreiben und Unterstitzungen von Regierungen und
Notenbanken bekommen. Die renommierte US-Investmentbank Lehmann Brothers st
zusammengebrochen und hat grofle Locher in die Bilanzen auch vieler europdischer Institute
gerissen. ,Garantie-Zertifikate*-inhaber mit diesem Garantiegeber haben ihr investiertes Kapital
aréRtenteils verloren. Auch mehrere andere Grofbanken sind durch den Doppelschiag Finanzkrise
und Konjunkturflaute massiv angeschlagen. Die Kreditausfallsrisken sind weiter gestiegen. Bei
Neukrediten sind die Banken weltweit sehr restriktiv, was naturlich der Konjunkturentwickiung schadet
und einen Aufschwung verhindert.

Investitionen in Nordamerika haben wir im Berichtsjahr weitgehend vermieden. Wir wollten zu den
allgemeinen Risken nicht noch US%-Wechselkursrisken eingehen.




AKTIENMARKTE EUROPA:

Die moderatere  Zinspolittk  der  Europaéischen  Zentralbank und das  kritischere
Bonitatsprifungsverfahren der meisten europdischen Banken konnten dennoch das Ubergreifen der
Wirtschaftsprobleme nicht verhindern. Viele Lander rutschten in eine Deflation, die sich zu einer
tAnger dauernden  Rezession  weiterentwickeln  kbénnte. Die  Rekordflut  &ffentlicher
Ausgabenprogramme wird in naher Zukunft dazu flhren, dass als Gegenbewegung die Inflation zur
eigentlichen Gefahr wird. In jedem Fall missen wir uns auf hohe Volatilitéten aller Markte einstellen.

Deutschiand ist als Export-Weltmeister besonders betroffen. Die Arbeitslosenzahlen steigen und
Kurzarbeit scheint fiir viele Unternehmen die einzige Ubergangslésung.

An unserem européischen Veranlagungsschwerpunkt werden wir grundséatzlich festhaiten, obwohi der
Anteil der europaischen Aktienfonds (ohne Immobilien) im Tiefstwert des Wirtschaftsjahres bei unter
4 % lag.

AKTIENMARKTE EMERGING MARKETS

Nur das noch etwas bessere Wirtschaftswachstum in den aufstrebenden Markten Chinas, Indiens und
weiter Regionen Ostasiens konnte die negativen Effekie teillweise ausgleichen. Die am
Periodenbeginn enorme Nachfrage dieser Lander nach vielen Wirtschafisglitern filhrte zu einem
Preisanstieg von Energie und Rohstoffen, der sich Anfang 2008 wieder zurlickgebildet hat. Die
Wirtschaft der Emerging Markets war von der Wirtschaftkrise genau so betroffen wie die der
entwickelten Lander.

ROHSTOFF-AKTIENMARKTE

Rohstoffe und Energie waren in unserem Fonds langere Zeit stérker gewichtet. Gegen Ende des
Fondswirtschaftsjahres hatten wir einen hohen Goldminenanteil. Die Intention dahinter war,
krisenbedingte Kursverluste durch Wertsteigerungen von Gold und der Goldminen auszugleichen.
Dies konnte auf Grund der Instabilitdt der Markte nur unzureichend gelingen.

IMMOBILIEN:

Im Fondsjahr fiel der Immobilienanteil von etwa 30 % auf etwa 8 % im Minimum. Zu diesem Block
kdnnte man noch die Immofinanz-Wandelanleihe dazu rechnen, deren Anteil am Fondsvermogen je
nach Kurs zwischen 5 % und 8 % des Fondsvermégens betrug. Wir ziehen dieses Papier einem
direkten Aktieninvestment vor, da im, von uns als nicht sehr wahrscheinlich gesehenen, Insolvenzfall
der Anleihengidubiger vor den Aktion&ren bedient wird.

BARGELD, RENTEN- und GELDMARKT:

n der momentanen Situation ist mit Rentenpapieren kein entsprechender Ertrag zu erzielen, ohne
Risken einzugehen. Der {berwiegende Teil war in diesem Geschéftsjahr deshalb in
Geldmarktpapieren und Rentenfonds mit kurzer Duration investiert. Dieser Antell am
Gesamivermdgen geht in unsicheren Marktphasen bis auf 70 %.




4. Anlagepolitik

Am Beginn des neuen Wirtschaftsjahres gab es eine mehrwéchige Phase mit Kursgewinnen am
Aktienmarkt. Wir haben dementsprechend die Asset Allocation veréndert.

Die akiuelle Plan-Gewichtung { Stand Anfang April 2008 ) betragt:

immobilienwerte: etwa 15 %
Aktien Europa: etwa 16 %
Aktien weltweit (Chancen): etwa 20 %
Cash, Geldmarkt, Anleihen: etwa 50 %

Falls die Borsen sich wieder nachhaltig erholen, planen wir zu folgender Standardgewichtung
zurilickkehren:

immobilienwerte (weltweit): 25%-35%
Aktien Europa: 25 % -30 %
Aktien weltweit (Chancen): 30%-35%
Cash, Geldmarkt, Anleihen: 0%-5%

Immobilienpapiere werden so wie alle anderen Werte bei unglinstigen Kursentwicklungen verkauft.
Dies ist ein Abgehen von friheren Usancen. Um das auch an der Bérse umsetzen zu kénnen, kommt
dem tagiichen Handelsvolumen unserer Paplere mehr Bedeutung zu.

Im kommenden Wirtschaftsjahr hoffen wir auf eine Verbesserung der Bedingungen fir die
Immobilienaktien, eine dementsprechende Kurserholung und die Aufkldrung einiger eigenartiger
Vorgange im Bereich der dsterreichischen Aktiengesellschafien, Die Kurse der Papiere liegen derzeit
etwa 50 % bis 80 % unter dem Net Asset Value (NAV), das heiftt weit unter dem inneren Wert. Die
Reorganisationsbemihungen der Geselischaften sollten in den nachsten Monaten positive Ergebnisse
bringen. Grundséatzlich haiten wir einen gewissen Immobilienanteit als Keminvestment und zur
Stabilisierung der Ertragsentwicklung fur sinnvolt.

Generell sehen wir vorsichtig optimistisch in die Zukunft. Der avisierte jahrliche aktiengdhnliche Ertrag
von 6 % bis 10 % solite in den nachsten Wirtschaftsjahren wieder erreichbar sein, wenn der von
Fachleuten prognostizierte Wirtschaftsaufschwung noch bis Ende 2009 tatsachlich eintritt. Unsere
Strategie ist flir chancencrientierte, optimistische Anleger besonders gut geeignet

Es hesteht ,das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Méarkten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatséchlichen Ver&ullerungspreisen abweichen kdénnen
{Bewertungsrisiko}.”




5. Zusammensetzung des Fondsvermoégens

Amtticher Handel und erganislerte Mirkte

Aktien
Conwert Immobilien invesl SE AT0000897750 EUR 50.000 30.00C 72.000 4,5800 229.000,00 2,01
CA Immobilien Antagen AG Aklien 3 1000.- ATO000841352 EUR 35.000 50.00C 15.000 3,5400 423.900,00 1,09
Eco Business-Immebilien AG AT0R00817907 EUR 114.884 ¢ 74.988 14100 161.966.44 1.42
IMMOEAST AG ATOD00B42806 EUR 800.000 1.220.000 670.000 1.6200 £16.000,00 717
IMMOFINANZ AG ATOOR0B0S058 £UR 100.000 70.000 240.000 G,8400 £4.000,00 0,74
TiG Themis industries Group GmbH & Co.KGaA DECOOAGXYLO4 EUR 28.140 29.140 0 1,8700 £4,491,80 0,48
Unibail-Rodameo FROGOO1247114 EUR 1.500 4.000 2.500  101,0000 151.500,00 1,33
1.620.878,24 14,24
Investmentfonds
ACM Bernslein Europesn Value Portfolio A-Thes, LU0124675678 EUR 15.00¢ 15.000 ¢ 6,1200 91.800,0¢ G.81
BlackRock Gl.Fds.-World Gold Fund A2-Thes. ? LU0326422689 EUR 180.00G 190000 60.00G 6.8000 1.088.000,00 9,56
DWS Aktien Strategie Deutschland Thesaurierer DEQDOSTHS86C EUR 2.200 8.400 4.200 82,5700 181.654,00 1,80
DWS Institutional Money Plus Thesaurierer LUQ09S7 30524 EUR 130 420 580 13.707,2400 1.781.941,20 15,65
ESPA CASH EURQ-PLUS Thesaurierer AT0000812878 EUR 15.000 30.000 45.000 97,8800 1.467.900,00 12,88
Fortis L Fund - Equily Ulilities Europe Thes. LUG119123387 EUR 2,500 16.000 14700 121,4100 303.525,00 2,67
Franklin Templ.-Fr. Eur.Small-Mid Cap Growth A-Th. LUO13B075311 EUR 16.000 20.000 10,000 11,2300 112,300,009 0,98
JPMgrgan Fleming - Eure Liquidity Fund C LUQCBB882138 EUR 120 200 80 13.452,4700 1.614.296,40 14,18
Nordes Inv. Funds - European Value B Thesaurierer LUQ0643219337 EUR 3.000 36.000 32.000 19,4000 58.200,00 0,51
Nordes Inv. Funds - Norih American Value Fund LU0255617598 EUR 15.000 107.000 92,000 12.6400 189.600,00 1,67
Parvesl $ICAV Europe Financials Fd.P Th, NAVIEUR LU0111453285 EUR 100 2.950 2.850 2578700 25.787,00 0,23
Pioneer Funds Auslria-Global Stock Volilh.-Ausland ATOD00874816 EUR 35.000 35.000 "] 25,4200 889.700,00 7,82
Raiffeisen-Eurasten-Aktten Thesaunerer AT0000745864 EUR 460 8.00C 7.800 21,2900 36.518,00 0,32
Sarasin Investmenl Sicav New Power Fund LU0288930869 EUR 1.000 8.000 7.000 46,5300 46.530,00 0,41
7.887.749,60 68,29
INVESCO Asia Infrastructure Fund C-Thes. LUD243956009 uso 40.000 153.000 120000 8,8500 266.324.11 2,36
268.324,11 2,36
Summe amtlicher Handel und organisierte Mirkte EUR 9.7176.951,95 85,88

" vormals: Merrilf Lynch 1IF-World Gold Fund A2-Thes.




Nicht notierte Wertpapiere

Obligationen

2,75 Immefinanz Wandelanleihe 19.01.07-20.01.2014 XS0283649977

Summe der nicht notlerten Wertpapliere

Summe Wertpapiervermdgen

Bankguthaben

EUR-Guthaben Kontokorrent

Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Zinsanspriiche aus Kontokorrentguthaben

Zinsanspréiche aus Wertpapieren

Verwaltungsgebihren

Depotgebiihren

Riickstellungen fiir Prifungskosten und sonstige Gebiihren

Summe sonstige Vermbgensgegenstinde

FONDSVERMOGEN

Anteilwert Thesaurierungsanieile

tmlavtende Thesaurierungsanteiie

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

10

3.000.000

837.666,69

B.871,05

16.047,95

-12.908.03

-413,85

-3.600,00

3.000.000

o]

22,1500 864.500,00
664.500,00

EUR 864.500,00
EUR 10.441.45%,95
937.866,69

EUR 937.866,69
557108

1604795

-12.808,023

-413,55

-3,600,00

EUR 4.687,42
EUR 11.384,016,08
EUR 72,66
STK 156.669

5,84

91,72

8,24

8,24

Q.14

-0

0,00

-0,03

0,04

100,00




Umrechnungskurse/Devisenkurse

Vermigenswerte In fremder Wihrung wurden zu den Unmrechnungskursen/Devisenkursen per 30.03.2009 In EUR umgerechnet:

Wihrung Einheiten HKurs

US Doliar 1EUR = 13193 usp

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschliellich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jewelligen Kurswerte der zu ihm gehorigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds geh@renden Finanzanlagen, Geldbetrége,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziiglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu
ermittein.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsétzen ermitteit:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden, wird grundséatzlich auf der Grundlage des letzten
verflgbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt wird oder sofern fir einen Vermdgenswert, welcher an einer Borse oder
an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tats&chlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverléssiger Datenprovider
oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte
Bewertungsmethoden zurlickgegriffen.

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, sowelt sle nicht mehr In der Vermbgensaufsteliung aufschefnen:

Amtlicher Handel und organisierte Markte

Aktien

Atrium European Real Estate AT0000660659 EUR 33.000 86.735
Meinl Airports Intermational ATO000ADEINS EUR ¢ 40000
Themis Equity Partners GmbH & Co. KGaA DEOQO7857575 EUR ¢ 291.400
Investmentfonds

Baring Australia Fund Auss. IE00Q4866865 EUR 5.500 5.500
BlackRock GIFds. - World Mining Fund A2-Thes. ¥ LU0326424115 EUR 0 30.000
DEXiA Bonds SICAY - Euro inflalion Linked Thes. LUO165522086 EUR 0 5.000
DWS Eurcpa Innovation Ausschitter DEO(05152409 EUR 35000 35.000
DWS Investment {Lux} - Gold Plus Thesaurierer LU0055649066 EUR 1.000 1.000
DWS Ziirich Invest Aklien Schweiz Auss. DE0GOB490145 EUR 5.000 5.000
Fidelity Funds SICAV-European Aggressive Fund Gl LU0DB3281335 EUR 53.000 58.000
Fidelity Funds-Emerg.Europe, Middie East+Africa Aus LUG303816705 EUR o] 20.000
Fortis L Fund - Equily Turkey Thes. LU0212963269 EUR 1.500 1.500
Franklin Templeton-BRIC Fund A-Auss. L1)02680883617 EUR 60.000 60.000
Julius Biir Multibond-Local Emerging Bond C-Thes. LUO256065409 EUR 6.000 6.000
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Julius Bar Multipartner - Gold Equity Fund B-Thes. L110223332320 EUR 0 1.000

JPMorgan Funds - Eastern Europe Equity A LUQOB1755069 EUR 13.000 15.500
M & G Global Basics Fund C Thesaurierer GB0030932783 EUR 30.000 40,000
Multizins-invesl DEQQ09786061 EUR 20.000 20.000
Pioneer Funds Austria-Austria Sleck Thesaurierer ATQR000TE7736 EUR 11.000 11.000
Raiffeisen-Inflationsschutz-Fonds Thesaurierer AT0000622014 EUR 0 5.500
Schoellerbank Liguid Thesaurerer ATOD0OB33862 EUR ¢ 70
Spéingler SparTrusl M Thesaurierer AT0O000817960 EUR 0 10.000
Tyrolcash Miteigentumsfonds in Werlgapieren ATC000952122 EUR 3] 15.000
Frankiin Templeton - Thailand-N LUG188151681 usb 20.000 35.000
FORTIS L Fund - Equity Best Select Asia Thes. LUO0OB5489554 usD 1.500 1.500
INVESCO Energy Fund C-Thes. LUD123356144 ysnD 36000 30.000
Janus US Twenly Fund Thes. {E0009532239 ush 55.000 55.000
JPMorgan Funds - JF Taiwan A-Thes LUDZ10528419 UsD 20.000 20.00C
JPMorgan Funds - Middie East Equity A LUO0083573666 usD 26.000 25.000

2 yormals: Meint European Land Lid.

¥ vormals: MLHF - World Mining Fung A2 |

Wien, am 15. Juli 2009
CPB Kapitalanlage GmbH

Dipl. Ing. Dr, Christoph von Bonin Mag. Martin Christoph Schiller Mag. Elisabeth Staudner
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6. Uneingeschrankter Bestatigungsvermerk

Wir haben den beigefligten Rechenschaftsbericht zum 31. M&rz 2009 der CPB Kapitalanlage GmbH
Uber den von ihr verwalteten E+8 Erfolgs-Invest, Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG, Uber das
Rechnungsjahr vom 1. April 2008 bis 31. Marz 2009 unter Einbeziehung der Buchflhrung gepruft. Die
Prisfung erstreckie sich auch darauf, ob das Investmenifondsgesetz und die Fondsbestimmungen
beachtet wurden.

Verantwortung der gesefziichen Vertreter fiir den Rechenschaftshericht, die Verwaltung des
Sondervermogens und fiir die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft und der Depotbank sind fir die Buchfiihrung,
die Bewertung des Sondervermiégens, die Berechnung von Abzugsteuern, die Aufstellung des
Rechenschaftsberichtes sowie die Verwaltung des Sondervermdgens, jeweils nach den Vorschriften
des Investmentfondsgesetzes, den ergénzenden Regelungen in den Fondsbestimmungen und den
steuerichen Vorschriften, verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhattung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses flir die Erfassung und Bewertung des
Sondervermbgens sowie die Aufstellung des Rechenschaftsberichtes von Bedeutung ist, damit dieser
frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder
unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bewertungsmethoden; die
Vornahme von Schatzungen, die unter Beriicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Bankprifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen
Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Rechenschaftsbericht
auf der Grundiage unserer Prufung sowie festzustellen, ob bei der Verwaltung des Sondervermdgens
das Investmentfondsgesetiz und die Fondsbestimmungen beachtet wurden.

Wir haben unsere Prifung nach § 12 Abs 4 Investmentfondsgesetz unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriffen und Grundsétze ordnungsgeméfler Abschiusspriifung
durchgefunrt. Diese Grundsétze erfordern, dass wir die Standesregeln einhaiten und die Priifung so
planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden kdnnen,
ob der Rechenschaftsbericht frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung wvon Prifungshandiungen zur Erlangung von
Prifungsnachweisen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im Rechenschaftsbericht. Die
Auswahi der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemaRen Ermessen des Bankprifers unter
Berlicksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen,
sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme der
Risikoeinschatzung berlicksichtigt der Bankprifer das interne Kontrollsystem, soweit es fur die
Aufstellung des Rechenschaftsherichtes sowie die Bewertung des Sondervermigens von Bedeutung
ist, um unter Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen,
nicht jedoch um ein Prifungsurteil Uber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der
Kapitalanlagegesellschaft und der Depotbank abzugeben. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung
der Angemessenheit der angewandten Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretemn
vorgenommenen wesentlichen Schétzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtaussage des
Rechenschaftsberichts.
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Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung darstelit.

Priifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt. Auf Grund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Rechenschaftsbericht zum 31. Méarz 2009 Uber den E+S Erfolgs-Invest,
Miteigentumsfonds gemafl § 20 InvFG, nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften. Die
Vorschriften des Bundesgesetzes (Ober Kapitalaniagefonds (Investmentfondsgesetz) und die

Fondsbestimmungen wurden beachiet.

Wien, am 15, Juli 2009

Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH

Mag. Robert Pejhovsky Dr. Peter Bitzyk
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Steuerliche Behandlung des E+S Erfolgs-Invest

Samtliche Ertrége aus dem Fonds sind beim Privatanieger durch den KESt-Abzug von EUR 0,37 je
Thesaurierungsantieil einkommenssteuerlich endbesteuert.

Ein Tatigwerden des Anteilinhabers ist nicht erforderlich.

Die auf Basis des gepriften Rechenschafisherichtes erstellte steuerliche Behandlung und die
Detailangaben dazu sind unter www kal.at abrufbar.
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