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DURCHFUHRUNGSPOLITIK (Best-Execution-Policy)

Vorrangiges Ziel der ADVISORY st es, das gleich bleibend bestmégliche Ergebnis fur den Kunden bei
der Durchfiihrung von Auftrdgen zu erzielen. Diesem Ziel dienen die Bestimmungen der Best-Execution-
Policy der ADVISORY. Folgende Begriffe und Kriterien sind dabei relevant:

e Unter dem Begriff "gleich bleibend" versteht man das bestmégliche Ergebnis im Sinn einer
langerfristigen Durchschnittsbetrachtung.

e Bei Privatkunden ist das Gesamtentgelt (Preis/Kurs und Kosten) der wesentlichste Aspekt bei der
Ermittlung des bestmdglichen Ergebnisses. Im Sinne einer Gesamtbetrachtung aller relevanten
Faktoren werden weitere wichtige Faktoren (etwa Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der
Auftragsabwicklung) ebenfalls beriicksichtigt.

e Die Ausfiihrungsplatze werden aufgrund der Preisbildungsmechanismen beurteilt. Die Anzahl der
Marktteilnehmer und das gehandelte Volumen bestimmen die Vorteilhaftigkeit des
Ausfuhrungsplatzes. Grundsatzlich orientiert sich ADVISORY am Leitb6rsenprinzip.

o Die Durchfuhrungsgeschwindigkeit definiert die Zeit von der Orderaufgabe bis zur tatsachlichen
Ausfihrung.

o Die Wahrscheinlichkeit der Auftragsabwicklung beriicksichtigt die Liquiditat eines Ausfiihrungsplatzes
und ist somit ein Kriterium, ob eine Order an einem bestimmten Ausfilhrungsort ausgefiihrt werden
kann.

e Bei einer Gesamtbetrachtung aller Faktoren ist namlich sichergestellt, dass das bestmdgliche
Ergebnis fur den Kunden erzielt wird (relevante Faktoren in diesem Zusammenhang sind u.a.: die
Depotbank stellt die IT-Infrastruktur zur Verfigung, die die Ausfihrung der Auftrage beschleunigt und
verflgt Uber standardisierte IT-Prozesse, die auf ADVISORY abgestimmt sind, um alle
Kundentransaktionen  abzubilden; bestimmte  Kundensegmente haben  unterschiedliche
Anforderungen (Sitz etc.) an ihre Depotbank).

Aufgrund einer unternehmensinternen Gewichtung aller fur die bestmdgliche Auftragsausfihrung
relevanten Kriterien (Preis/Kurs und Kosten, Geschwindigkeit & Wahrscheinlichkeit der
Auftragsausfiihrung, Kundenanforderung) haben wir die BAWAG P.S.K. Bank AG (easybank) als
Depotbank ausgewahlt, also als jene Bank, bei der auf einem gemafld Vermdgensverwaltungsvertrag
vereinbarten Depot ADVISORY als Bevollméachtigte die Portfolioverwaltung fur den Kunden durchfiihrt.

Davon abweichend kénnen auch andere Banken, welche die fur die Vermdgensverwaltung zwingend
notwendigen Voraussetzungen erflllen, zukinftig als depotfihrende Banken zum Einsatz kommen.

Wesentlich ist in jedem Fall, dass ADVISORY, basierend auf den einschlagigen gesetzlichen
Bestimmungen sowie nach eingehender Prifung der Auswahlkriterien zum Schluss gelangt, dass die
BAWAG P.S.K. Bank AG (easybank) die bestmogliche Ausfihrung der Orders fir das jeweilige
Kundensegment gewahrleistet und daher vor allem fir Kunden mit Wohnsitz in Osterreich als geeignete
Depotbank zur Verfiigung steht.

Ergénzend zu dieser Best-Execution-Policy, vor allem hinsichtlich der Gebuhrengestaltung, verweist
ADVISORY auf den Vermdgensverwaltungsvertrag und auf die Best-Execution-Policy der Depotbank.

BEST-PRICE-EXECUTION

Unter ,Best-Price-Execution® versteht ADVISORY eine in Zusammenarbeit mit der Depotbank nach den
aktuellen technischen und organisatorischen Méoglichkeiten gestaltete effiziente
Wertpapierauftragserteilung, die einerseits den Grundsatzen der zeitgerechten und kostenglnstigen
Ausfuhrung und andererseits der Platzierung auf dem Marktplatz mit der wahrscheinlich hdchsten
Liquiditat folgt. ADVISORY fuhrt die im Namen und auf Rechnung des Kunden getroffenen
Anlageentscheidungen nicht selbst aus, sondern Ubermittelt die Auftrdge (ggf. gemeinsam mit Auftrdgen
fur andere Kunden) an die Depotbank.
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Das Zusammenlegen von Auftrdgen fur mehrere Kunden (Sammelauftrag) ermdglicht die
kostenglnstigere Erbringung der Vermdgensverwaltungsdienstleistung und ist somit grundséatzlich auch
vorteilhaft fir den Kunden. Sammelauftrage kdnnen fir den Kunden auch nachteilig sein, wenn die
Zusammenlegung von Auftrégen eine negative Auswirkung auf die Preisbildung am Markt hat.

Die Ausfiihrung samtlicher Auftrdge im Rahmen der Portfolioverwaltung durch ADVISORY erfolgt durch
die Depotbank. ADVISORY verfligt tiber keinen direkten Boérsenzugang.

Im Gegensatz zu bérsengehandelten Fonds (Exchange Traded Funds - ETFs) erfolgt der Kauf und
Verkauf von Fondsanteilen an inlandischen Investmentfonds und ausléandischen Investmentfonds, die in
Osterreich zum Vertrieb zugelassen sind, im Regelfall direkt tber die jeweilige Depotbank oder die
verwaltende Fondsgesellschaft des jeweiligen Fonds.
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