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Herausforderung 2005

Der Advisory One ging mit einem Veranlagungsgrad in Aktien von rund 90 % aus dem Jahr und
konnte im abgelaufenen Kalenderjahr 2004 einen Anstieg von 15,91 % verzeichnen. Im
Vergleich dazu stieg der Weltaktienindex um 4,2 % (MSCI Welt in Euro) und der Eurostoxx50
Index um 7,31 % an.

Somit konnten wir ein weiteres gutes Jahr abschlief3en und freuen uns auf die Herausforderung
des neuen Jahres, die wir mit strukturiertem Arbeiten, Disziplin und gewohntem Einsatz
annehmen.

Vergleich der Wertentwicklung 2004: (Advisory One = Schwarz, Weltaktien = Rot, Europa = Griin)
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Ausblick und Strategie

Wahrend aus technischer Sicht noch Kurspotential an den Mérkten vorhanden zu sein scheint,
konzentriert sich das Wachstum weiterhin in den aufstrebenden Mérkten in China, Indien,
Lateinamerika und Osteuropa, wahrend Europa und die USA unter den Wachstumszielen und -
erwartungen zurtckbleiben.

In diesem Umfeld dirfte an den Borsen ein selektives Investieren stattfinden. Dabei werden nicht
ale Aktien einer Region oder eines Sektors gleichermassen steigen, sondern der Investor wird

Diese Information ist keine Analyse, und sollte in keinem Fall as alleinige Basis fur Kauf- und Verkaufsentscheidungen herangezogen werden. Daruberhinaus
handelt es sich lediglich um ausgewahite Transaktionen des Fonds, die in keinem Fall einen Riickschluss auf die Portfoliostruktur , den Veranlagungsgrad oder das
Risiko des Fonds zulésst. Der Inhalt und sémtliche Anhéange dieser Nachricht sind vertraulich und ausschliefflich zu Informationszwecken fir den/die genannten
Empfénger bestimmt. Alle Daten sind trotz gewissenhafter Recherche ohne Gewahr. Die dargestellten Informationen stellen weiters in keiner Weise ein Angebot zum
Erwerb von Investments dar und kdnnen eine personliche, individuelle Beratung nicht ersetzen. Advisory Invest Ubernimmt keine wie auch immer abgeleitete Haftung
fir Nachteile oder Verluste, die sich durch die Beniitzung der Information bzw. sich aus dem Vertrauen auf die hier verdffentlichten Daten und Informationen ergeben.
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die jeweiligen Starken und Schwéchen der Unternehmen suchen und die schnelleren und
fuhrenden Titel kaufen.

Im europédischen Umfeld werden dartiber hinaus jene Aktien gesucht sein, die sich auch im
schwierigen 6konomischen Umfeld durch Restrukturierungen und straffen Kostenmanagement
behaupten kénnen. Dieses selektive, logische Vorgehensweise sollte unserem aktiven Stil weiter
entgegenkommen.

Wir winschen allen unseren Kunden und Geschéftspartnern im neuen Jahr viel Gesundheit und
Erfolg.

Vergleich der Wertentwicklung langfristig: (Advisory One = Schwarz, Weltaktien = Rot, Europa = Griin)
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Ihr Fondsmanagementteam

Gerhard Hennebichler, Christian Hinum, Franz Weber
www.advisoryinvest.at

Tel.: 43 (1) 5126666 11

Diese Information ist keine Analyse, und sollte in keinem Fall as alleinige Basis fur Kauf- und Verkaufsentscheidungen herangezogen werden. Daruberhinaus
handelt es sich lediglich um ausgewahite Transaktionen des Fonds, die in keinem Fall einen Riickschluss auf die Portfoliostruktur , den Veranlagungsgrad oder das
Risiko des Fonds zulésst. Der Inhalt und sémtliche Anhéange dieser Nachricht sind vertraulich und ausschliefflich zu Informationszwecken fir den/die genannten
Empfénger bestimmt. Alle Daten sind trotz gewissenhafter Recherche ohne Gewahr. Die dargestellten Informationen stellen weiters in keiner Weise ein Angebot zum
Erwerb von Investments dar und kdnnen eine personliche, individuelle Beratung nicht ersetzen. Advisory Invest Ubernimmt keine wie auch immer abgeleitete Haftung
fir Nachteile oder Verluste, die sich durch die Beniitzung der Information bzw. sich aus dem Vertrauen auf die hier verdffentlichten Daten und Informationen ergeben.
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