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Seitwartstrend mit Sektorrotation halt an. Schwéache der Tech Aktien

Last update: 5. Juli 2004

Die Markte befinden sich seit einigen Wochen in einem Seitwartstrend, in dem es einerseits zu
starken Sektorrotationen andererseits jedoch immer wieder zu Fehlsignalen aus technischer
Sicht kommt.

Wir haben im Fonds in den letzten Wochen einen tiberdurchschnittlichen hohen Cashanteil von
zeitweise Uber 50 % aufgebaut und versuchen primar durch ein defensives Investitionsverhalten
das Ruckschlagspotential des Fonds zu begrenzen.

Daruberhinaus haben wir jedoch wieder Chancen wahrgenommen und haben zur Zeit rund 10
% in China und 5 % in der Turkei. Beide L&nder konnten sich zuletzt nach starken Korrekturen
vom Abwartstrend trennen und haben unser Risiko/Ertragsprofil erflillt um erste Positionen
einzugehen.

Gegen Plan verlauft zur Zeit unser kleines Russlandengagements, dass immer wieder durch
Storfaktoren von einem neuerlichem Anstieg abgehalten wird. Nach der bereits kraftigen
Korrektur warten wir jedoch eine weitere technische Besserung des Gesamtbildes ab, bevor wir
die Positionen in Russland gravierend ausbauen.

Unter dem Motto "Im Zweifelsfall fir die Stabilitat" werden wir auch die nachsten Wochen eher
vorsichtig vorgehen, zumal wir eher erst fir den Spatsommer mit einer kraftiger
Aufwartsbewegung rechnen.

Das ADVISORY Managementteam winscht einen schonen erholsamen Sommerurlaub.
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Diese Information ist keine Analyse, und sollte in keinem Fall as alleinige Basis fur Kauf- und Verkaufsentscheidungen herangezogen werden. Daruberhinaus
handelt es sich lediglich um ausgewahite Transaktionen des Fonds, die in keinem Fall einen Riickschluss auf die Portfoliostruktur , den Veranlagungsgrad oder das
Risiko des Fonds zulésst. Der Inhalt und sémtliche Anhéange dieser Nachricht sind vertraulich und ausschliefflich zu Informationszwecken fir den/die genannten
Empfénger bestimmt. Alle Daten sind trotz gewissenhafter Recherche ohne Gewahr. Die dargestellten Informationen stellen weiters in keiner Weise ein Angebot zum
Erwerb von Investments dar und kdnnen eine personliche, individuelle Beratung nicht ersetzen. Advisory Invest Ubernimmt keine wie auch immer abgeleitete Haftung
fir Nachteile oder Verluste, die sich durch die Beniitzung der Information bzw. sich aus dem Vertrauen auf die hier verdffentlichten Daten und Informationen ergeben.
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